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¿����˛�˛

·—�¨˚�˚ª

¶ 
�—� �˛ �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ � �·���˛� (··) �—� �¨— ���� ����˛ 
¨— �� ��— �	�¨��� �

�¨ˇ�� ��— 
¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ ��� ������¨—� �� �� ����. ´� ����¨�—
�� ¸˛	�� �̨ �—�	¨


¨— ˛ � �̨ ��� ��� � �˛� ���� ¸�� �˛� –���¨�—� ¨� ¨�� �˛� ·· ¸�� �—� �¨— ¨� �̈ ��

��� �� �¨��� � ��� 	��	¨ ��� ¸—¨���—
�� � � �̈ ����. ´� � �̨ ˚	¨ 	��¨��� 
�� �����-

��—��� ��—¨� ��˛� ����˝�� �˛ �����—� ˝�— �¨ � �̈ ���—. ¶ �̈ �—�˛ ���� � 	�˚ �̈ ���

¨�—ˇ	��� ������ ˚�� ¨�� �—� �	�� ��	�� ��—���� � �˛� »�� �˛� ��¨��� �̨ � �� ��—

�¸˛˚ �̨ ��— �� ���� �¨��� ¸—¨	 �̈ ��� ��˛� ·· ¨�¨���—
 �̈ 	� �� ˝ �̨ �˛	¨ ��� �—��

ˇ¨ ��� �— �¨ ¨�¨� �̈ ��— �˛ �����—� ¸¨ ����. � ���� �� 	� ��� ��—� � �— ¸�� �̈ 	�—�

��� � ��� ����� ˇ���� �	��—� �� —� ��¨� ˚—¨ �˛� �—� ����˛ �˛� `����—
 �̨ �

�—
���	—
 �̨ � 
¨— ·	��—
 �̨ � `�	���—� ¨� (CETA) 	��¨��� �˛� ·· 
¨— ���

„¨�¨¸ �̈ 
¨�¨¸�—
��� �— �˛� ¨�� ���˛ ��—���� �˛�˛ ¨�� �¨��— ��—� ¨��—�� �̨ ��—�

��� ¸˛	�
�¨�—
 �̈ �
��˚	�� ��� ��˚ �̈ ��� (.�. ��—� ���˚—
�� � ��—��� ��—�� �˛�

–¨����—� ¨� 
¨— ��� –�������� �).

��� �¨��— ��˛� ���¨� �̨ 
�—� �˛ �˛� ··, � �̈ ���— 	—¨ ����—
 �̈ ����—� ¨

���¨—� ���˛ �� 
�	¨—� ���¨— ¨�� ���� ���—¨�¸˛	�
� �̈ ��� 	�� ��— �—� ¸��—�� �

�ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	�—� ˚—¨ �¨ �—¸—�� ���� 	—¨ ��˚ �̨ ��� �¨ �	��� � ��� 	—¨

¨��¨��� 	��˛ ���¨�—��—
��—� ˛�˛ �˛� ··. „¨� �̈ �¨ ��— �̈ , ¸—¨�����—
�� �

���¨�˛˚—
�� � ˚—¨ �˛� ¨��—	���� —�˛ ��� 
�—� ���� 	����� � �¨ ˚—� ����

¸—¨
�—��� �. ¶ 
��—� ¨��˛ ¨ �̈ ��˛�˛ �—� �¨— �¨ �����—� ���	� �� ��-�� �� 
¨—


¨��� ��— ����	—¨
 �̨ ˇ�� �˛ ��—� ��—��—¨��¸˛	�
�¨�—
�� �, ���—¨�¸˛	�
�¨�—-


�� � 
¨— �—������ ˇ���� ¸�� �̈ 	�—�. ��� �̨ ˛ ���¨�˛˚—
 �̨ �����—� ˝�— �� ����—��-

���� ˇ��� ���� � ���
� �̨ ���˛� 
¨— �—¸—�� 
�— �¨ ¸—¨�˛� �̨ ��— �� �˛	��—���

˚��˚�¨�—
�� �� �̨ 	¨ �˛� ����˝�� �˛� 
¨— �˛� ˝�� �˛� `�� �˚
��. ¿—ˇ¨��� �¨�¨, ¸��

ˇ¨ �	�¸—� ��— �� � �̈ ˇ�	¨ ��� ¸—¨���—
�� � � �̈ ����. ˆ �̈ ����� ¸�� �—	�� ����

�—� ¸˛ �˛� ���¨�˛˚—
 �̨ � ��� �¨ �����—� ���	� �� ��-�� ��. ´� �� �¨ �—� ¸�� ������� �—

��� ���¸�¨�	�� ¨�� �̨ � �˛� ���¨�˛˚—
 �̨ � 	� 	�˚¨��� ���˛ ¸˛	��—���	—
 �̨

����—�—� ¨ 
¨— ��—���� ����� ¸˛	�� �—�� ���¸�� ��—� 
¨— ����˛�—� ˝��¨— 
��—� ��
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¨�� �—� ���—¨�¸˛	�
�¨�—
�� � ¸�� �̈ 	�—� ��˛ †¨��—� ¨ 
¨— �˛ »���� ˚�—�. ´�

¸��� ���� �—	�� ���� �—� ¸�� �˚
¨�¨��—� �— �˛� ¨
��¨—�� �˛�¨ �˛� ˝�� �˛� `�� �˚
��


¨— 	 �̈ ���� � �̈ ����¨— ��� � 	—¨� 	—
��� ���˛� ˝�� �˛� `�� �˚
�� 	� ¨���˛��� ��-

���� ���� ˚���� ��¨ ��� ���¨. ·����—� �¨— ¨�� �� �¨ ����—
 �̈ ����� � �̈ �	¨

¸�� �̈ 	���, —¸—� �� ��˛ †��	¨�—� ¨, �˛� �����—� ¨ 
¨— �˛� „����—
 �̨ 
¨—

��¨���—
 �̨ ·���� ˛. ¶ —¸�� ¨ ���� � ß�� �̨ �¨ �˛� ·���� ˛�� 	� 	—¨ 	—
��� ���˛


¨— —� ��	¨˚ �̨ ����˝�� �˛ ����˛�—� ˝��¨— ¨�� �—� ¸��—�� � �ˇ�—
—��—
�� �

¸�� �̈ 	�—�, �� �� ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ ��˛� ‚�¨�—� ¨, �� „�� 		¨ ·���ˇ��—� ¨� �˛�

�����—� ¨� (FPO) 
¨— �� 
�� 		¨ ·�¨��¨
�—
 �̨ ˚—¨ �˛ †��	¨�—� ¨ (AfD), 
¨ˇ�� �


¨— ¨�� 	��—
 �̈ ��—��—¨��¸˛	�
�¨�—
 �̈ ���� 	¨�¨ ��˛ †��	¨�—� ¨. ´�� ���, ��¨

¸��— �̈ ��� ��—�—
��� � �̈ �	¨��� � �̈ ����� —¸�� �� ˚—¨ �˛� ß·���� ˛ ��� ·ˇ��� ��

�� ����˛�—� ˝��� �˛� ����¨—¢ 
 �̨ ���
� �̨ ���˛ 	�� �� �˛� ��—¨—� ¨� ¨˚�� �̈ � 
¨—

��� ���¸�¸�	�� ��� 	� ¨�� �̨ � �—
���	—
�� � ��ˇ	—� ����. ��� �˛� �̈ ��˛, ˛

�ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ¨¨—��—� ��—���� ���� ��� �� ˚—¨ �ˇ�—
�� � ¨��¨˚��—��—
�� �

���¨�˛˚—
�� �. ‡��— �̈ �ˇ�—
—��—
 �̈ 
�� 		¨�¨, �� �� �� 
�� 		¨ `�		¨�—� ¨ ���

¿��—��� � (Fidesz) ��˛� ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— �� 
�� 		¨ ��� …�� 	�� 
¨— �˛�

‡—
¨—���� �˛� (PiS) ��˛� ¿����—� ¨, ˇ������ � �¨ ��—����—¨
 �̈ �¨	�—� ¨ �� �� �¨

�¨�—
�� ���—��—� � �˛� ���
� �̨ ���˛�, ���� 	��—
�� � ¸�� �̈ 	�—� �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ �

¸��— �̈ � ��—� ���� ¨
�� 	˛ 
¨— ��� �˛� ¨���� �˛�˛ ¨�� �˛� ··.

·—� �˛�, ��˛� ��—�—
 �̨ ¨�—���� �̈ � �̈ ����� ¨�
�—� ������ ���¨�˛˚—
�� �.

»��—
�� � ¸�� �̈ 	�—� ����˛�—� ˝��� 	—¨ 	��� �̨ ¸˛	�
�¨�—
��� ����¨—¢ 
���

������¨�—�	��� 	� �—� ��—�—
�� � ���¢ �ˇ�� ��—� ���� � ��� ��—�� ���¸—� �� �¨ �—� �¨—

��¨—���—
 �̈ ¨¨—�˛�—
�� �. ������ ¨�—������ � ¸�� �̈ 	�—� ¸�� ˇ������ � ���

¸˛	�
�¨�—
�� ����¨—¢ 
�� ������¨�—�	�� �� 	—¨ ��¨�—��—
 �̨ ��� �˛ 
¨—

¨��—�¨	� �̈ ����¨— �¨ ˇ��	—
 �̈ �� �˚¨�¨ �˛� ·· �� �� 	�˚ �̈ �� �¨ˇ	��

ˇ��¨
—�	�� �¨ ¨�� �¨��— ��—� �¨—¢ 
�� � —�� ��—�. ¿����—� ���� 	—¨ �	�¨��� �

�—��
�—���—
 �̨ ¨�˝�� ��¨, ¨�˛���� � ���� 
¨���—�	��� � �˛� ·· 
¨— ��
�—� ����

�˛� ¨���� �˛�˛ ¨�� �˛� ����˝�� �˛ �� ��—� ���˛ �� ¨���� �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� �

˚—¨ �˛� ¨��¨˚ �̨ �˛� ¨�
��� 	��˛� ��—�—
 �̨ � �� ���¸���—
 �̨ 
¨���� ˇ���˛.
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¶ �¨	���—	�
��—	ª ���—�—	ª: ˚—¨ �˛
 ¨
�—���Ø�—�˛ �˛� �—��˛�¨� 	¨—
�˛� Æ
—�˛� ¨
Æ����˛�

��� �¨ ��� �˛ ��� 2014 
¨— �—� ¨���� � ��� 2015, ��
�—	�� ��� �¨ ���¸��˛ˇ�—� ˛

¨� �̈ 
¨	�˛, ˛ �—� �˛	˛ ��—�—
 �̨ �˛� ·· �� ��— ¨�¨� �̈ ��— ¸�� ��������—� ��, ��

ß`��� ¸—� †—��� �
��� 
¨— �˛� ¨��¨� �̨ �—�˛ �˛� ��	˛��—� ¨� ��� `�	��� ���

`�¨ˇ���� �˛�¨� 
¨— �� �̈ ���˛� (``�) 	� ���� �� �˛� ¨��� �̨ 	�˚¨��� �����

��—ˇ��—� �� ¸˛	��—���	—
�� � ¨��

�—� ���� ˚—¨ �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛. ´¨ ¨���-

��� �	¨�¨ ¨���� � ��� ����—
 �̈ �̈ ���	�� ��������—�� � ˚—¨ �˛� ��� ���˛ �˛�

˝ �̨ �˛�˛� �—� �¨— ¨�ˇ¨�����—
 �̈ . ¶ ����˝�� �˛ ��¨
����ˇ�—� �¨ ��—� �
��¨—

¨�
�� �̈ 	¨
�— �̈ ¨�� 	—¨ �—�� �—	˛ ¨� �̈ 
¨	�˛ 
¨—, 	¨˝—� 	� �˛ ˚��—
 �̨

¨�¸�� �̈ 	��˛ �˛� ¨˚
�� �	—¨� �—
���	—� ¨� 
¨— �—� ¨���¨—�� �˛��� ��

��
 �̈ ���� ˛ � �̨ ��� ��� � ��� Brexit, ˛ ��ˇ�¨����� �˛�¨ �˛� ¨� �̈ 
¨	�˛� �� ��—

���� �̈ ��� ¨��˛ˇ�—� �˛	¨��—
 �̈ .

¶ �̈ �
˛�˛ 	¨
���—
���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��˛� ·· ���¢ �ˇ�� ��— 	—¨

¸—¨�����—
 �̨ ����� ˚˚—�˛, ��
�—	�� ��� �¨ �—����ˇ�—� ��¨����� ˇ��	¨ 	—¨

—���� �̨ 
¨— ¨�������˛���� 	��˛ ¨� �̈ 
¨	�˛ 	� � �̨ �˛ ¨¨���� �˛�˛ 
¨— ¸—� 
¨—˛

¨� �̈ ���˛ 
¨— �¨ ¨���¨��� � 	¨
����� ˇ��	¨ �— �	�¨��—� � 	¨
���—
���	—-


�� � ¨�—�����—� ��. ¶ �˛	��—� �̨ ����� ˚˚—�˛ �˛� 	¨
���—
���	—
 �̨ � ��—�—-


 �̨ � �—��—��—� �˛� �—� ����˛ ¨���� � ��� ���� ��� 	�� �� �˛� �̈ �
˛�˛�

¸˛	��—���	—
 �̨ � �—��� �˛�¨� 
¨— �˛� ¨��¨˚��—��—
 �̨ � ���—� 	˛�˛� ��

�¨�—� ˝��¨— ��—� ß¸—¨�ˇ���—
�� � 	��¨���ˇ	—� ��—�� �˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨�,

¸˛�¨¸ �̨ 	�� �� ���—¨��—
 �̈ �˛� ����—� 
���˛� ��� ¸—
¨—�	 �̈ ��� ��� ��˚¨˝�-

	�� ���, �˛� ¨�¸�� �̈ 	��˛� ��� ���¸—
 �̈ ��� 
¨— �˛� ¸— �̈ ���˛� ��� 
�—���—
���


� �̈ ����.

»—¨ �—��—
 �̨ ��¨��¨
�—
 �̨ ��� �˛ ¨¨—��—� ���� �̈ �—���� �� �— �˛	¨��—
�� �

¨��¨˚�� �: 1) �˛� ¨��—
¨� �̈ ��¨�˛ ��� ���� ��� ˚—¨ —���
��—�	�� �� ���¢ ���-

˚—�	�� ¨�� �� ���� �� ˚—¨ —�����˛	�� �˛ �—
���	—� ¨ 
¨— ��˛��� 
¨— �—�� �—	�

�—� �¸� ¨¨���� �˛�˛�, 2) 	¨
����� ˇ��	¨, �˛� ¨�� �˛�˛ ��� ���¢ ���˚—�	���

�˛� ·· ˚—¨ �˛ ��˛	¨��¸�� �˛�˛ 	—¨� ¨��—-
�
�—
 �̨ � ¸˛	��—���	—
 �̨ �

��—�—
 �̨ � �� ����¨—¢ 
�� �—� �¸� �� 	���—� �¨ ����˛�—� ��— �—� �ˇ�—
�� �

¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �, 3) �˛� �����¨—�� �˛�¨ ��˛� �̈ 	�����˛ ���

¨�—��� �̨ ��� 	��¨��� ��� ¸—¨�����—
�� � ��—����—�� � 
¨— ��	�� ��, 4) �˛�

���� ˇ˛�˛ �˛� ¨� �̈ ���˛� �� ����¨—¢ 
�� , �ˇ�—
�� 
¨— ��—
�� �—� �¸� 	�� ��
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	—¨� 	¨
����� ˇ��	˛� ����¨—¢ 
 �̨ � ���¨�˛˚—
 �̨ � ���¸�� ����, 5) �˛� ¨��—
¨-

� �̈ ��¨�˛ �˛� ���� ����¨� ¨��˛ˇ��—��—
 �̨ � ���¨�˛˚—
 �̨ � �˛� ¨��¨˚��—��—-


 �̨ � ���—� 	˛�˛� ¨�� 	—¨ ���¨�˛˚—
 �̨ ¨�� �˛�˛� ��� 	—�ˇ�� � �� �¨

��¨��¨�—� ˝�— �˛ ¸—� 
¨—˛ ��		���� �̨ ��� ��˚¨˝�	�� ��� ��˛� ¨� �̈ ���˛ ���

�ˇ�—
��� �—��¸ �̨ 	¨���, 
¨ˇ�� � 
¨— �� �¨� ��¨ˇ���� �˛ˇ��—�	�� 
¨— 6) �˛ � �̨ �˛

¨������	¨�—
�� � 	�� ���� 
¨� �̈ ��� ������˚—
��� ¨��¨˚��—�	��� .

¶ 
��—��¨�—	ª 	¨— ˛ ��˛�¨���—����—	ª ���—�—	ª �˛� ··: �� ��	���
��ª�¨ ��Æ
�— ��¨ �—Æ ���;

´� 2016, ˛ ·���¨—¢ 
 �̨ „����—
 �̨ ´� �̈ �˝¨ (·„´) ����� �—�� 
¨— 	 �̈ �—��¨

��—� ����� �˛� ��—�—
 �̨ ����—
 �̨ � �¨� �̈ ���˛�. ˙���� ��, � �̈ ����� ��¸�—� ��—�

�� �— ¨�� �̨ ˛ ��—�—
 �̨ 	���—� �¨ �� �̈ ��— ��¨ �� �— �̈ �˛�. „¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ �˛�


�—� �˛�, ˛ ·„´ �� ��— ¨�
� �̨ ��— ��� �̈ ��—�� �����—� �� 
¨— ¨�	�¸—�� �˛��� �� �˛�


¨ˇ—����� � ¨��� �̈ ��˛�˛ ¨�� ��—¨¸ �̨ ��� ��—�—
 �̨ �����—� ¨ ��˛� ·· 
¨—

¨���� ¨�����—� 	—¨ ¨
�� 	˛ 	�˚¨��� ���˛ ¨�¨�—� ¨�˛ ��� ¸˛	�
�¨�—
�� � ¨���� �.

·� �� 	��¨��� , ˛ 
��—�� ���˛ ��������—� ¨ �˛� ·· ���� ��˛	¨���—
���	—
��

��	�� ¨, ˛ �·���˛ „��¨�¨—¨˚���� �, �¨—� ���¨— �� �— �—� �¨— ¨—� ˇ¨�� �¨ ¨�¸�� ��—

�˛	¨��—
 �̈ �—
���	—
 �̈ ���� �˛ 
¨— ¨�¨	�—� ���¨ ˇ¨ ¸—¨�¨�¨�ˇ�—� ���¨� �̈ ¨��

�˛� �—
�—� 	��˛ ¨���� �˛�˛ �˛� –���¨�—� ¨� ¨�� �˛� �·���˛.

¶ ���¨
Æ�����˛ 	¨— ˛ ¨��˛��˚˚�˛ �˛� ··

¶ 	��¨� �̈ �����˛ ����� � �˛� ·· 
¨— ��� �˛� ·· ¨�� ��� ��� 	˛-	�� �˛ �˛� ··

�� ��— ��
¨��� ��— �� ����˛ —� ��˛ ˇ�� ����¨� �� �
�˛� �̨ ¸�
—	¨�—� ¨ �˛� ���� �˛�¨


¨— �˛� ¨��˛��˚˚�� ˛ �˛� ··. ����� ���� �� �¨� ¨�� ���� �¨�—
��� � ¨� �̈ ˚�����

��˛ ��˝ �̨ �˛�˛ ˚—¨ �� Brexit 
¨— �˛��� ¨�� �� ���—
�� ¨���� ���	¨ ��� ‚��� �—�

��� 2016. ·—� �˛�, ˛ 	��¨� �̈ �����˛ �� ��— 
¨�¨���—� �� �¨�—
�� �˛	�—� �

����—� ���˛� ˚—¨ �¨ ¸��— �̈ 
—� �̨ 	¨�¨ 
¨— 
�� 		¨�¨ �� ���� 
�˛�˛ �˛� ··,

¨�� �˛� ¿����—� ¨ ��˛� ��¨��� �̨ 	�� ��— �˛ †¨��—� ¨ ��˛ ‡�� �˛, ¸—� ��� �¨

¸—� ���¨— �˛	¨��—
 �̨ ����� �̨ ��¨ ˝˛� �̨ 	¨�¨ �� ����—� ˝���¨— 	� ¨�� �̨ �.

´¨���� ����¨, �˛	�—�� ����¨— ¸—¨�����—
�� � ���� � 	��¨� �̈ �����˛� 	� ¸—¨����-
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�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ 
¨— ��—�—
 �̨ ¸��¨	—
 �̨ . †—¨ ��—�	�� ��� ��� ���, �� �� ˛

–���¨�—� ¨, ˛ ��¸�
�—���—
 �̨ 	��¨� �̈ �����˛ ¨�� �—� ¨�¨���—
�� � ����¨—¢ 
�� �

��� ��� �� ��— �—�˛	¨�ˇ�—� �� ß��� ��˛	¨�, ¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ˛ ß����� ˇ��˛


�
�����—� ¨ ��� ��˚¨˝�	�� ���� ¨�����—� 
�—���—
�� 
�
�˛	�� ��, ���� 
¨— ˚—¨

�̈ ���� ��� ���, �� �� ˛ †��	¨�—� ¨, ˛ 	��¨� �̈ �����˛ ¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ··

�� ��— �—�˛	¨�ˇ�—� �� ß��� ��˛	¨�. ��—�	�� ��� ��� ���, �� �� ˛ ¿����—� ¨, �� ����

���—� ��—  �̈ �� ¨�� �� �¨ �
¨��		�� �—� 	��¨� �̈ ���� �� �̈ ���� ��� ��� �˛� ··, ����

��˚���� ��� ¨������� � 	—¨ —���� �̨ ��� �̨ ��¨��—� �� ��� 	��¨�¨���� � ¨��

��� ��� �
��� � �˛� ··, 
��—� �� ¨�� �˛ `��—� ¨ 
¨— �̈ ��¨ 	�� �˛ �˛� »�� �˛�

��¨��� �̨ � 
¨— �˛� –�� ��—¨� ���—
 �̨ �.

‚����—� ˝���¨— �� �— �¨ ���� �̨ 	¨�¨ ����—� ˝���¨— 	� �˛� —� ��˛ �����


�—���—
��� � �� ���� 
¨— 	� �˛� ¨�—� �̨ ˚—¨ �—� �ˇ�—
�� � 
¨— ��—�—��—
�� �

�¨���� �˛���. ·��� �� ��� �� �—� �¨— �� �¨ ¨���� ���	¨ �˛� 	¨
������ �—¨�

¨�¨	�� �˛�˛� �˛� ¸˛	�� �—¨� ¨��� �̨ � ��� �¨—� �—� ��� ¸— �̈ ����� ����—��-

���� ˇ���� �—
���	—
�� � ��—�—
�� �, �� ������¨—� � �—� �¨— ��—���� ���� 	—¨

¸—
¨—���˚—� ¨ ˚—¨ �¨ 
¨�˛˚��˛ˇ��� � �— ß �̈ ���—� ˚—¨ �¨ 
�—���—
 �̈ 
¨—

�—
���	—
 �̈ ���� �̨ 	¨�¨ �¨ ��—� ¨ ¨��—	���—� ˝��� �— �����—� , �� 	�� ��— ��� ˚�

�˛� —� ¸—¨� ¨
�—��� � ����—������ ˇ��˛� ��—�—
 �̨ � ��� ����� ˇ���� �	��—� �� 
¨—

�˛� ¨˚
��	—��—� ˛�˛�. ·—� �˛�, � �̈ ����� �� �̈ �—���� ��¸�—� ��—� ¨�¨���—
 �̈

	� ��� —����—�	�� �� �— �— 	��¨� �̈ ���� �� ���� 
 �̈ ��— 
¨� �̈ ��˛�˛ �˛� ����—¨
 �̨ �

���� �̨ �—�˛� ��—� ��� ��� ��¸�� �̨ �.

´�� ���, � �̈ ����� ��¨��¨
�—
�� � ��� ��—� ¨�� �¨��— ��—� ���� ������ ������-

�—
�� � 
¨— ¨��—-	��¨�¨�����—
�� � ��—�—
�� � ��˛� ··. »������ ˇ��	¨ �—� �¨—

¨�¨˚
¨—� ¨ ˛ ¨� �̈ �˛�˛ 	—¨� ��—�—��—
 �̨ � 
¨— ��—�—
 �̨ � ¸����— �̈ � ˚—¨ �˛�

¨��¨˚ �̨ ��� ¸˛	�� �—�� ¨��—� �̨ ���� ˚—¨ �˛� ¨�—� ¨ ��� 	��¨�¨���� � ��—� ��� ���

��¸�� �̨ �, ���� ��¨����� ˇ��	¨ � �̈ ����� �— ¨¨�¨—� �˛��— �—
���	—
�—� 
¨—

��˛	¨��¸��—
�—� �� ��— ˚—¨ �¨ 	���—¨���—� ˛ —� ��˛ ��—� ��—���� � ��¸�� �̨ �,


¨ˇ�� � 
¨— ˚—¨ �˛ �� �̨ �—�˛ ��� ¨�ˇ��� �� �� ¨�¨˚
 �̈ ��˛
¨� �¨ ¨�¨˝˛� �̨ -

���� 
¨�¨��� ˚—� ��˛� ··.
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� ¸��—� 	¨— �—	�
��—	� �ˇ
—	—��� ��˛
 ··: ��������˛, ���˚�Æ�-
�¨�¨ 	¨— ¨
�—¸�Æ��—�

¶ ���¨� �̨ 
�—� �˛ ��˛� ·· �� ��— ¸—��
���� ��— �˛� �̈ ��¸� ��� ¸��—�� �

�ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	���. ¶ �ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ��—�¨	� �̈ ��— �� �¨ ����� � �̈ �	¨

ˇ�� ����, ¨�� �—� �ˇ�—
—��—
�� � �—������ ˇ���� ����˛�˛�—
�� � ¸�� �̈ 	�—� �� �
�—� ���

�� �—� �¨— ¨��
 �̈ ���¨ �¨�—��—
�� �. »��—
�� � ¨�� ¨���� � �—� ¸�� �̈ 	�—�

����˛�—� ˝��� ��˚� �̈ 		¨�¨ �¨ ��—� ¨ �—� �¨— ����—
 �̈ ����—������ ˇ��¨, ����

�̈ ���� ���¸� �̈ ˝��� ����—������ ˇ��¨ 	� �ˇ�—
�-����˛�˛�—
 �̈ ���—��—� ¨ 
¨—

	��—
�� � ¨�� ¨���� � ��—�¨	� �̈ ���� ���� ¸—¨�����—
 �̈ ���—��—� ¨. �— ����˛-

�—˝�� 	���� 
�—���—
�� � ��—�—
�� � �¨�¨
�˛�—� ˝���¨— ¨�� �� �¨ ���¸�¨�	��

���—��—� �� ¨��� �̨ � 
�—���—
 �̨ � ��� ��—¨� � �̈ ��— ¨��¨�¸��—
�� �˛�¨� 
¨—

����˛�˛�—
�� � 	�� ����.

´¨ ������¨—� ¨ ¨��
���� � ��˛� ¨�
¨� �̈ ��¨�˛ ��� ß¨�¨¸��—¨
�� ��

��� ��� ��� ��� ���. `� ¨�
���� � ��� ��� �˛� ‡��—
 �̨ � ·���� ˛� 	� �� �¨ �˛	¨��—
��

�˛ˇ��	�� 	��¨�¨���� �, �¨ ¸��— �̈ �ˇ�—
—��—
 �̈ 
�� 		¨�¨ ����˛�—� ˝��� 	�

�—ˇ��—
�� ���� � �˛� ¨�
��—��—
 �̨ ß�ˇ�—
 �̨ ���—� 	˛�˛�. �— ¨��—	¨��� 	����

���¨�˛˚—
�� � ¸�� ˇ¨ ��� �— ¨��� � �¨ ¨��—¨�¨ˇ�� ���� ß����¨—¢ 
�� �� ¨�� �¨��—

�� ß�ˇ�—
�� �� ��� ��—�. ���—� ˇ��¨, ���—� ���� �¨ ����—� ���� —��� �—	�� 
¨— ���—� �

¨�
��—�	��� � ��—�—
�� �. ´� ��� ��˛	¨ �˛� ¨�¨
	 �̨ � ��� ��—����—¨
�� �

��—���� � 
¨— ����� � ¨˚���—
�� � ��—���� � ��� �— �¨ ¨��—	���—���—� . ������

��� �—� ¸��� ˛ ���¨�˛˚—
 �̨ ˇ¨ ��� �— �¨ ¨�¨��� ���¨— �� ��˚
�
�—	�� ���

��—���� �, �� �� ˛ —ˇ¨��� �˛�¨ ˚—¨ �—���—� ¨ �—� �¨— 	�˚¨��� ���˛. `��� �̈ , ¨����

¨�¨�˛��—� �¨— �� �ˇ�—
�� �—� �¸� ¨� �̈ �� �—� �¸� ··.

�— �����¨�	�� ������—	�� �����—�

��� �˛� �� �¨��˛ �˛� �����—� �̨ � ¨�¨���� �̨ � ��� ¸—¨�¨˚	¨���� ���� ˚—¨ �˛

‡—¨��¨��—
 �̨ ·�¨—�—
 �̨ `��� �˛ ·	��—� �� 
¨— ·��¸�� ���� (TTIP) 
¨— �˛�

�� �¨��˛ �˛� �—
�� ���˛� �˛� `����—
 �̨ � �—
���	—
 �̨ � 
¨— ·	��—
 �̨ �

`�	���—� ¨� (CETA), ˛ ������¨—� ¨ �� ��— 
��� ��— �¨ ��� �¨ �˛� ¸˛	��—�� �˛�¨�.

˙���� ��, 	��¨��� ��� ¨�—������ � 
�		 �̈ ���, ��� ���¸—
 �̈ ��� 
¨— ���


�—���—
�� � 
—�˛	 �̈ ��� ����—� ˇ������ � �� �— ˛ CETA �—� �¨— ��� �� �����˛-
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�—
 �̨ , �� �� 
¨— ˛ TTIP ¨�¨���—
 �̈ 	� �˛ ¸˛	�
�¨�—� ¨ 
¨— �� 
� �̈ ��� ¸—
¨—� ��.

»—¨ ¨�� �—� —� �—� 	¨��� ¸—¨� �̈ ��—� ¨��� �̈ ��� ¨�
��—��—
�� 
¨— 	���	���� �

¸—
¨—� �	¨ ��� ¸—�ˇ�—
�� � ��¨—�—�� � �¨ 	˛��� ��� 
����� �̨ ��—� ��¨ —¸—��—
 �̈

¸—¨—�˛�—
 �̈ ¸—
¨�� �̨ �—¨ ˚—¨ ¨�� ��—�� �� ��
�� ���� 	�� �̈ ¨�� 	—¨ ¨��¨˚ �̨

��˛ ��	�ˇ��—� ¨. ¿¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ��� 	���¨ 	� �˛ CETA ß�� ¸—
¨—� �	¨

��� ˇ	—�˛� ����� � ��� �¸¨��� � ���� ˚—¨ �˛� �—� ����˛ ��� 	—	�� ���� ���

��—�—
 �̨ �� �—� �¨— 
¨������	�� �� ��¨ 
� �̈ �˛, �� ��¸���� 	��� �—��� �̨ �


�����—¨—� �� ¨�˝˛	—�� ���� �—� �¨— ¨�
���� ˚—¨ �¨ ¨�¨��� ��— ��—¨¸ �̨ ���


�����˛�—
 �̨ ¸� �̈ �˛. ·—��� ��, 	� ¸�¸�	�� �˛ �˛� —���� �̨ ¨����—� ¨ ���

¨	��—
¨�—
�� � ��¨—�—�� � ���� „¨�¨¸ �̈ , ¨���� � �— ��¨—�—� �� 	����� � �¨

���� ���� 	�� �� �˛� CETA �� �¨ �˛	¨��—
�� 	�� ��� ��� ���� ��� �˛� TTIP.

”¨	� �̈ ����¨� ��� �˛ �� �— ˛ CETA ��� �— �¨ �—
���ˇ�—� ¨�� �¨ �ˇ�—
 �̈


�—������ �—¨, �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ ˇ¨ ¨������ ���� �� �¨�—
�� �—� �¸� ��¨��—� ��˛�

¨�� �¨��— ��˛ CETA.

` �̨ 	��¨, ˛ ·���¨—¢ 
 �̨ ¿��—�—
 �̨ †�—���—� ¨� (·¿†) ��—� �
��¨— �� ¨¸� �̈ ��—¨.

¶ ��¨���—
 �̨ ·�¨—�—
 �̨ `��� �˛ 	�� �̈ �˛� ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛ ˚—¨ �˛� ��—� ¨ ��

	�� ��— ��ˇ�� ���¨— ¨�� ����, ���� �	��� �—�— �� ��	�— 	¨—� ����¨— ��� ��� �� 
¨—,

��� �¨ 
¨— 
�� �—¨, ��˛ ���—�¨�¨���—
 �̨ ���� �̈ �˛� »���˚�—� ��. ˙� �
 ���� ���,

˛ ·���¨—¢ 
 �̨ ¿��—�—
 �̨ †�—���—� ¨� (·¿†) 
¨ˇ—� ��¨�¨—, ��¨ ¸�� ¨�� �̈ 	�� ��¨,

�� ¨� �̈ ����� ˇ�� 	¨ �˛� ��˚
����—¨
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��� ¶¿� �� �¨��— �˛�

���—� ¨�. ¶ � �̨ �˛ �� ¸˛	—���˚ �̨ ˇ˛
� ¨�� �˛� ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛ ¨��—� ˚�— ��

¸��� 	� ˚—¨ ������—
�� � ¨��	� �̈ ��—� �� ��—���� ��� �—� ¸—¨—��� ��—� 
¨— ���


¨�¨
��	¨�—�	�� ����� � �˛� ··. ·—� �˛�, ¨�
¨��� ��— 
¨— ����—� ��— �˛�

¨¸��¨	—� ¨ �˛� ·· �¨ ����˚�—� ¨��� �̈ ��˛�¨. ¶ ��
�¨�—
 �̨ 
���� ��˛�˛, ��

��ˇ¨���� ���¨— ¨�� �˛ ¸—������ 	��˛ �� �̈ �˛ ��� ¶¿� 
¨— ¨� �̈ �˛�


¨�¨�����—
 �̨ 
¨� �̈ ��¨�˛ ��˛ ��� �¨, �	�¸—� ˝�— �˛� ��¨�	�˚ �̨ �˛� `�	��-

�—� ¨� ��� »—��
 �˛� ��—� ¨ �� ��— 
¨�¨��—� ��— ˛ ··, ���� �— ��� ��— �� ���� �˛�

� �̈ �˛ �¨ ¨�¨
 �̈ 	���� �� ¿¨�—� �— 
¨— �� –����—� �� ��
�—	�� ��� �¨ �� ����

�̈ 	��˛ �¨� �̨ 	� �˛� �� �̈ �—˚
���. ¶ ����� ˚˚—�˛ �˛� ·¿† �� ��— �¨�—���—�

���� ��¨�¨˚
¨�	�� ��� ����� � �˛� ˚�—���—� ¨� �˛� ·· �¨ �—�ˇ����� � 	�� �˛ ���


�—���—
��� �˛� 
�
�˛	�� ���. ������ ��� �—� ¸��� ˛ ���
� �̨ ���˛ �¨ˇ¨—� ��— �—�

� �̈ ��—� ¨��—�	˛�¨���—� ˛�˛� ��˛� ��—��� ��—¨. „¨— �� 	��—
�� � ��—��� ��—�,

�� �� ˛ ��
�¨�—� ¨ 
¨— ˛ »��¸¨�—� ¨, �� ��— �¨ˇ�� ��— �¨ ������—
 �̈ ˚����—�—
 �̈

� �̨ ˚	¨�¨. ���—� �¨ ���ˇ�—� �˛� �	� �̈ ˇ���˛ ��� ����� ˇ���� �	��—� �� 
¨— �˛�
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����� �̨ ���
� �̨ ���˛, ˛ ��—�—
 �̨ ˚�—���—� ¨� �˛� ·· ˇ¨ ��� �— �¨ ˇ��—� ��—

	����� � ¨	�—�¨—� ¨� �������� � �����˚¨�—� ¨�, �� �� ˚—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨ �� ��	�¨
��

�—� �¸�.
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·—
¨˚�˚ª

¶ 
�—� �˛ �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ � �·���˛� (··) �—� �¨— ���� ����˛ 
¨— �� ��— �	�¨��� �

�¨ˇ�� ��— 
¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ ��� ������¨—� �� �� ����. ´� ����¨�—
�� ¸˛	�� �̨ �—�	¨

� �̨ ��� �� —� �	�¨��� � ��� 	��	¨ �˛� 
�—� �˛� �˛� ����¨—¢ 
 �̨ � ���
� �̨ ���˛�.

˙���� ��, ¨���� �—� �¨— 	�� �� �� �¨� ¨�� ���� ¸�—� 
��� ��� ¸—¨���—
�� � � �̈ ���� 
¨—

�˛� ¨��¨��� 	��˛� ¨	�—�� �̨ �˛�˛� ��� ��—�—
�� � �˛� ··.

´� Brexit

¶ ¸— �̈ ���˛ ��� ˇ˛
� ¨	�� ��� ��˛� ��—�—
 �̨ ¨�˝�� ��¨ ¨�� �� ����¨�—
��

¸˛	�� �̨ �—�	¨ ˚—¨ �˛ ��		���� �̨ �˛� –���¨�—� ¨� ��˛� ··. ´� ¨���� ���	¨

��� ����¨�—
��� ¸˛	��˛�—� �	¨��� 	���—� �¨ �—¸�ˇ�—� ��� �¨ 
¨— 
�� �—¨ ���

¨˚
�� �	—� �¨—� �—� 	—¨� ˚��—
��	�� �˛� ���� ˚���˛� ��¨��—� �� ��� ��—�—
�� �

��—� �. ¶ ¨��¨��� 	��˛ ¨�—��� �˛�¨, ˛ �—
���	—
 �̨ ¨�¨�� �̈ ��—¨, ˛ ��¨�—	�� �˛�¨ �̨

˛ 	�—� ��˛ ��� �—��¸˛	 �̈ ��� ˚—¨ 	�˚ �̈ �¨ �	 �̨ 	¨�¨ ��� �˛ˇ��	��� 
¨— ˛ —� ��˛

�˛� ��—� ¨ ¸�� ����¨— �— ¸˛	�� �—�� �˛���—� �� �—� �¨— ¨� �̈ ˚����� �� ��—� �
���¨—

—� �� ¨�� ¨�� �̨ �˛ ¸��¨��� �
�—¨ 
¨— ¨�� �̨ ˛ ¸��¨��� �
�—¨ ��—� �
�— ��—�—
 �̨

�� 
��¨�˛ 	� ���� ¸—¨�����—
��� � ���� ���. `�˛ –���¨�—� ¨, �� �� ���� �̈ 
¨—

¨����� , �— 	��¨� �̈ ���� ¨������� � �¨ ��—�¨�� �̨ �—¨ ˇ�� 	¨�¨ 
¨— 
¨�˛˚�� �̨ ˇ˛
¨�

˚—¨ �¨ �—
���	—
 �̈ ���� �̨ 	¨�¨, ¨� 
¨— ��˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨ ˛ 
—�˛�—
�� -

�˛�¨ ��� 
��¨�¨—� ��, 
¨— �� �— ¨�� �̨ �˛� ��˚¨�—� ¨�, �� ��— ¨������ ��— �� �¨�—
��

¨� �̈ ˚���¨ �˛� ����� 	���˛� ��� �¨—¢ 
�� � ����� �� ¸—¨�—� ��˛�, ���

��˚¨�—¨
�� � ¸—
¨—�	 �̈ ��� 
¨— ��� 
�—���—
�� � ¨����� �. `�˛ –���¨�—� ¨, �—

¸—
¨—��� ��— ¨����� � ��� 
� �̈ ���� ��� ��—¨� �̨ �¨� �̈ ��˛ 	—� ¨ �	 �̈ ¸¨ ��—�¨�� �̨ -

�—�� ˇ�	 �̈ ���, 
¨ˇ�� � ��� �� �— ·�˚¨�—
�—� ��—� ¨�� �˛� ��� ��¨�˛ ¨��¨˚ �̨
�˛� ˛˚��—� ¨� ����� �� �� 
¨— �¨ ����˛�˛�—
 �̈ 
�� 		¨�¨ ¨¨—� �˛�¨� 	�—�� ��—�

��¨ �̨ ¸˛ ���� ¨��¨�
 �̨ �—� �¸¨ ¸¨¨��� � ˚—¨ �˛� ¨�¨
��� �—�˛ ¨�� �˛

���� ��—¨.

„¨� �̈ �˛� ��—� �¸� 2010-2015, ��� ���¨�—�	��� 	��¨��� `���˛�˛�—
�� � 
¨—

˜—������ ˇ���� ‡˛	�
�¨��� �, �— ¸˛	¨˚�˚�—� ��� „�� 		¨��� ����¨��˛�—� ¨� ���

¶��	�� ��� –¨�—��—� �� (UKIP) 
¨� �̈ ���¨� �¨ �—
������ ���� �˛ �¨—¢ 
 �̨ ��˚ �̨
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�� �̈ ��—¨ ��˛� ·· 
¨— —¸—� �� ��ˇ �̈ ����¨� �� �¨ �������—
�� �ˇ�—
—�	�� ��

������—� ˛�� 	��¨� �̈ ���� ��˚¨˝�� 	����� ¨�� �̈ ��¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ··. ¶

¨��¨��� 	��˛ ¸�� �¨	˛ ��� UKIP ˇ���� �˛�� �¨ ¨�¨¸��—¨
 �̈ 
�� 		¨�¨. ´�

�¨˚	¨�—
�� ¨���� ���	¨ �̨ �¨� �� 
 �̈ �—� �¨ˇ	�� �� �¨ ��—�—
�� ¨��� �˛	¨. `�

	—¨ ��� �̈ ˇ�—¨ �¨ ¨�¨
�� ��— �˛� �̈ ��¸� ��� UKIP � ��ˇ����˚�� � …��� —�—��

„ �̈ 	���� ������ ˇ˛
� �� �¨ ¸˛	�� �̨ �—�	¨ ˚—¨ �˛ ��		���� �̨ �˛� –���¨�—� ¨�

��˛� ·· �� 	—¨ ��—˚	 �̨ �� �� �̨ �¨� �¨����� �� �— � ���¨�—�	�� � ˇ¨ �����—˝�� �¨�

�� ����¨� �� ¸�¸�	�� �� �� �— �— ˜—������ ˇ���— ‡˛	�
� �̈ ��� ¸�� ˇ¨ �̨ �¨� ¨��¨��� �

��� 	����— ˚—¨ �˛� ���� �̨ �—�˛ ���� � ��� ��—�� ¸˛	��˛�—� �	¨��� 
¨— 
¨� �̈

����� �—¨ ˛ ��� ����˛ ��� `���˛�˛�—
�� � ˇ¨ �̨ �¨� ¨���� �—¨. ¶ ¨���¸�� 
˛�˛

�—����� �̨ 	—¨� 
���� ��˛�˛� 	� ��—��˛�—� ¨ ��� `���˛�˛�—
�� �, �� 	��,

�¸ �̨ ˚˛�� ��˛� �
� �̨ ���˛ �˛� ��� ����˛� ��� „ �̈ 	����.

� ˇ�—� ¨	��� �˛� 
¨	 �̈ �—¨� ��� � �˛� ¨���� �˛�˛� ��—�� �̈ 	�¨�� ¸��


�� �—¨ ��—�—
 �̈ ���� 	¨�¨: ¨�� �˛ 	—¨ ���� �̈ �� UKIP ¨�—��—� ˛�� ���

�������—
�� �ˇ�—
—�	�� , ¨�� �˛� �̈ ��˛ ���� �̈ � �̨ ��� 	—¨ ���-�—������ ˇ��˛

� �̈ �˛ ����� � ��� 
�� 		¨��� ��� `���˛�˛�—
�� �. »�� �˛ ��� `���˛�˛�—
�� � ���


�—������ �—�, �� �� � » �̈ —
� †
�� ��� 
¨— � ´˝�� ��� ��˚����, �� ���¨� �˛� ··

�� �� �¨ �	�� ¸—� ˚—¨ ��� ¨����ˇ	—�	�� �� ¨˚
�� �	—� 
¨—�¨�—�	�� ��� ��—� �

�—ˇ�	��� � �¨ ���ˇ �̨ ����. � … �̈ —�˝�� ”�� �����, ����˚�� � �—
���	—
�� � �˛

¸�
¨��—� ¨ ��� 1980, 	—� �˛�� ˚—’ ¨�� �̨ � �˛� � �̈ �˛ �� �¨� �� ˚�¨�� �� �— ß´� Brexit ˇ¨

���
�˛��� ��— �˛� �—
���	—
 �̨ �¨� �̈ ��¨�˛ �˛� » �̈ �˚
¨��� • �̈ �����.1 ����� �

�— ¸�� ¸�� �̈ 	�—� ��—� �
���¨— ¸��˛�—
 �̈ �� ��� ˚
����˛ ¸�¸�	�� ��� �� �— ˛

�—˝��¨��—
 �̨ ¨����� ˇ	—�˛ �� �����—� �¨— ¨�� �˛ ¸��� ���˛ ¸�� �¨	˛ ˇ¨

	����� �� —ˇ¨��� �¨�¨ �¨ ¨���¨ˇ����— �̨ ��— ��¨—��� �� �˛� �—
���	—
 �̨

ˇ�� �˛ ���� � 	�˚ �̈ ��� 	�� ���� ��� �˛ˇ��	��� . ˙���� ��, 	�� ��— ��—˚	 �̨ �, ˛

��� ˚
����˛ ¨�� �̨ ¨�¨	�� ��— �� �¨�ˇ �̈ ����¨ 	��� �̨ . ��� �˛� �̈ ��˛ ���� �̈ ,

� �̈ ���— �̨ ¸˛ ¨��—�� �̨ ��� ˚
����˛ ��� ������—
�� �˛� 
���� ��˛�˛� 	� �˛�

	�� �̈ �� ¸˛	�� �̨ �—�	¨ ��ˇ����˚�� ´���� ˝¨ »�� —. ��—�	�� ��— ����˚�—�

�˛��¨˝�� 	���— ¨�� —������ � �	 �̈ ¸�� ��	����� ���� �—¸—� �� �� ��� ¨��� �̈ ���
��˛	¨���—
���	—
�� ��	�� ¨� �� ���� ˇ����˛ˇ�—� ˚—¨ �—� —ˇ¨��� � ����� �—�� �˛�

¨���� �˛�˛� �˛� –���¨�—� ¨� ¨�� �˛� ��—¨—� ¨ ¨˚�� �̈ 
¨— ˚—¨ �—� �—
���	—
�� �

¨���¨—�� �˛��� �� �� ���� �¸˛˚ �̨ ��— �� 	—¨ �˛	¨��—
 �̨ ���—� 	˛�˛ �˛�

1. Daily Telegraph, 23 `���	��—� �� 2016.
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�����—� �¨�. ¿—�� ˝��� ˚—¨ �� �¨ ß� �̈ —� Brexit�, 	—¨ 	—�—	¨�—��—
 �̨ ��	˛��—� ¨ �˛�

¨�� �¨�˛� ˚—¨ ¨���� �˛�˛ �� ˇ¨ ¸—¨�˛���� �� �� �� �� ¸��¨��� � ��—���� ����

�˛� ¨���� �¨ 
¨� �̈ ��¨�˛. ˙���� ��, �̈ ���— �—� �¨— ¨��¨�—�	�� ��— �¨ 
¨���� �̈ -

���� �˛ �¨—¢ 
—��—
 �̨ ¨¨—� �˛�˛ ˚—¨ ���� ˚���� ��˛ 	��¨� �̈ �����˛, ¨
�� 	˛ 
— ¨�


 �̈ �— ��� ��—� ¸—¨�¨� �̈ ���— �—� �—
���	—
�� � ���� ��—� ����� � �˛� ··. ‡�� �—� �¨—

¨
�� 	¨ �¨��� � ��� �—¨ 
¨���� ˇ���˛ ˇ¨ 
—�˛ˇ��� �.

´¨ �—��—� �̨ 	¨�¨ 
¨— �— ˇ�� ��—� ��� ��˚¨�—
��� 
—� �̨ 	¨��� ¨���� ���¨� �� �¨�

�� �̈ ������ �˛	¨�—� ¨� ¨� �̈ ˚���¨ ��˛ ��˝ �̨ �˛�˛ ˚—¨ �� ¸˛	�� �̨ �—�	¨. ¶

���¸�� � �	�� ���¨ ¨�¸�
� �̨ ˇ�� �˛ ����� � ��� 
—� �̨ 	¨��� �̨ �¨� �� �— �� �� �˚� �˛�

� �̈ �����¨� ·· ¨�� ����� � ¨�� ��—� �̨ �¨� ������� � ¨��—� ˇ��� 	� �¨

��	��� ����¨ ��� ��˚¨˝�	�� ���, ¨�� �̈ ˛ ����¨�—
 �̨ ¨���� �˛�˛ ���¸��� 	��˛

	� 	—¨ ¨��—-	��¨�¨�����—
 �̨ , ¨����ˇ	—��—
 �̨ ¨�˝�� ��¨ ¸�� ˇ¨ 	����� �� 	�


¨��� �¨� ���� � �¨ ����—�� ��— �˛� 
¨� �̈ ��¨�˛. ��� �̨ �̨ �¨� 	—¨ ���� ��˚—
 �̨

ˇ�� �˛, ¨�� �̈ ˛ ¨¸��¨	—� ¨ ��� ��˚¨�—
��� 
—� �̨ 	¨��� 
¨— ˛ �—��-Brexit �� �̈ �˛

��� ¸��—�� � 	�� ��� ��˛	�� ���˛� �—� �� �� ¨���� ���	¨ �˛ 	˛ ����—� ¨ ¸— �̈ ¸�� �̨

�˛�.

´� Brexit 
 �̈ ��— �	�¨� �̨ �˛� ¨�—� �̨ ��� ��˚�� 
������ ¸�� �̈ 	��� �� ˇ¨

	����� �¨� �¨ ¸—¨���� ����, —� ��� 
¨— �¨ 
¨�¨����� ����, �� ����¨—¢ 
��

�˚��—� �˛	¨. ¿—� ��˚
�
�—	�� �¨, �� �� � ˇ�—� ¨	��� ��� ¸�� �—˝��¨��—
�� �

¸��—�� � � �̈ ���� �	—¨ � �̨ �˛� �
¸�� �̨ �—
���	—
��� �—�����ˇ��—�	��� 
¨— 	—¨
	��� �̨ �������—
��� �ˇ�—
—�	����, �� Brexit ��—���� �— �—� ¨����ˇ��—
�� �

¸�� �̈ 	�—� ��˛� ··. ¶ ¨����—� ¨ ��� ˛˚���� � �˛� ·· �¨ ¨��—	���—� ���� �˛�


�—���—
 �̨ ¸�����—� ¨ ��, 	� �� �¨ �������� ���� �, ��—� �
�— �� 
��¨�˛ �� ¨���� �

�—� ¸�� �̈ 	�—�, ¨�� �̈ ��— ��� 
—� �¸���. ¶ ¨ˇ˛�—
�� �˛� �̈ ���� ¨�� �¨��— ��—�

�ˇ�—
—��—
�� � ¨��—¸� �̈ ��—� �� ��¨� �̈ ¨�� �̈ ����¨— �� 	—¨ ��—��˛�—� ¨ 
�¨��� �-

	���� � �� ����¨— �� ¨��—� ˇ��˛ 	� �˛� ¨��¨�—��—
�� �˛�¨ 	� �˛� ��—� ¨

¨��—	���� —�¨� �˛� ��ˇ �̨ ¨	�—�� �̨ �˛�˛ �˛� �—��� �˛�¨� ��˛� ·�� �̈ ¸¨.

¶ ¸—¨����˛ ����Æ-
��� ��˛
 ����˝Ø
˛

‡�� �̨ �¨� 	�� �� � ����¨��� � ��ˇ����˚�� �, …��� �—�� „ �̈ 	���� � ��—� �� �� ˇ���

�� ˇ�� 	¨ �˛� ¸— �̈ ���˛� ��˛� ����¨—¢ 
 �̨ ¨�˝�� ��¨. »� �� ¸—
�� ��� ���� �, �

˚��	¨��� � ����˚�� � �—
���	—
�� �, –�� ��˚
¨�˚
 `�� —	�� �� �¨�� �� —� ¸—� ���
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‚��� �—� ��� 2015 �� �¨� �̨ �ˇ� ¨��—	�� ���� 	� �˛� ���˛�—
 �̨ 
���� ��˛�˛ ���—� �

��¨��¨
�—
 �̨ ��� �˛ �� �¨��— �˛� ¨�¸�� �̨ � ��� ��—�—
�� � �—��� �˛�¨� 
¨— �˛�

�—˝��¨��—
��—˛	�� �˛� ¸—¨�ˇ���—
 �̨ � ���¨�	�˚ �̨ � �̨ �˛� ���� ¸�� ¨�� �˛�

����˝�� �˛. `����� �, � `�� —	��, � ��—� �� �—� �� �̨ ¸˛ ¸—¨���� ��— �˛� —¸�� ¨ ���� �

ß�� �̨ �¨ �˛� ·���� ˛��, �� 19942 ��
¨ˇ �̈ �—�� �� �— ˛ ��		���� �̨ ��˛�

����˝�� �˛ (��—����—¨
�� �) ����� � �—� �¨— ��—�� �̨ ¨� ¸�� ��		����� ����¨—

	� ���� 
¨��� ��� �˛� ¸—¨�ˇ���—
 �̨ � ���¨�	�˚ �̨ �, �˛ ¸˛	��—���	—
 �̨ 
¨— �˛

	—�ˇ���˚—
 �̨ �—��� �˛�¨.

¶ 
���� ��˛�˛ `ˆ�‚ � ¸�� �̨ �¨� ���—¨��—
 �̈ �����—	¨�	�� �˛ ˚—¨ �˛�

�—��˚ �̨ �˛� ���� ¸�� 
¨—, 
 �̈ �� ¨�� 	�˚ �̈ �˛ —� ��˛, ��	��� �˛�� ��—�

¨¨—� �̨ ��—� ��� �̈ ���� 	���� � �˛� ����˝�� �˛� 	� �—
��¨� �̨ � �˛ †��	¨�—� ¨.

»� ��� �����—˝�� 	��� ��—��—�	�� �˛� �˚��� �—¨� ˝ �̨ �˛�˛�, �� ���˛�—
�� �·¿

	�—�� ˇ˛
� ��¨—��� �� 
¨� �̈ 0.2% �� 2015. ´� ������� ¨���˚—� ¨� �����—� ˝�— �¨

�—� �¨— ��—� �� ��� 25%. ¿¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— �— ��—��—��—
�� � ��—�—
�� �

	�—� ��¨� �� �� ���—		¨ ��� —��˝�˚—� �� ��� ��������� � ���¨��¨˚�� � (���—� � �¨

¨��—	���—� ���� �—� ¨—�—� �� ���), �—¸�—� ���¨� �¨ ���� �̨ 	¨�¨ ���� ��� �˛�

·�� �̈ ¸¨�. „¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ ��� ������¨—� �� 	˛��� �, ˛ ¨��—¨� �̈ ˇ��˛ 	��¨���

�˛� ·· 
¨— ��� ‡…´ ����—
 �̈ 	� �˛ �—��—	�� �˛�¨ ��� ���˛�—
��� ¸˛	�� �—��

���� ��� 
¨— �� ˇ�� 	¨ �˛� 	�—� ��˛� ��� ���� ��� �� ��— ���¨ˇ�—� . �— ��� ��� ���

�� �̨ �¨ �˛� ··, �� �� ˛ †��	¨�—� ¨, �—� �¨— ������—
 �̈ ¨��� ˇ�	�� �¨ ���� �̈ ����

��—¨¸ �̨ ��� 	�—� ��˛ ˚—¨ �˛� ·�� �̈ ¸¨ ¨�� �̨ �˛ ��—˚	 �̨ , ¨� 
¨— �— 
����� �̨ ��—�

���� �� ���� � �̨ �˛ �—� ˚���˛ �� �— 	—¨ ��� ��—¨ 	�—� ��˛ �—� �¨— ¨�¨�� ���
�˛.

´¨ ��˚� �̈ 		¨�¨ ¸˛	��—���	—
 �̨ � ���¨�	�˚ �̨ � �� ����˛�—� ˝���¨—

¨�� �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ ·—��� �̨ 
¨— �—� 
����� �̨ ��—� ��� ����� � ��� �� �̨ �¨

�˛� ·· ¸�� �� ���� ¨��—	���—� ��— �¨�—
 �̈ ˝˛� �̨ 	¨�¨ �˛� ¸—��� ����˛� ���

� �̈ �	¨��� 	��¨��� ��� ��� ��� 
¨— ��� ���� �̈ 
¨—, —¸—� ��, ��� ¨�¸��¨	�	�� ���

¨�¨˚�˚—
�� � ¸�	�� � 
¨— �˛� ¨��—�	˛�¨���—� ˛�˛� ��˛� ��—��� ��—¨. ¶

���—� 	˛�˛ ��� ����� 
¨— ˛ �
��� �̨ ��� 	¨˝—
��� ����—�	��� ¨�� ��� ���, �� ��

˛ ´���
—� ¨, ˛ ´��˛�—� ¨ 
¨— ˛ �—� ˚���� ��˛ ¸��—
 �̨ »���� ˚�—�, �� ����

	���— �̈ ��— �˛� 
¨� �̈ ��¨�˛ ��˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— �˛� ¿����˚¨�—� ¨. �	�—� ��,

2. CDU/CSU 
�—���������—
 �̨ �	 �̈ ¸¨, ˚��	¨�—
�� 
�—������ �—�: Uberlegungen zur

europaischen Politik, 1 September 1994, www.cducsu.de/Schaeublelamers94.pdf (��� ��¨�˛:
21.10.2016).
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�—˚�� ����� ��—��—��—
�� � 	¨
���—
���	—
�� � ��—�—
�� � ��� �� ¨�� �˛� ����-

�—� �̨ ¸��— �̈ 
���� ��˛�˛ ��˛� ‚�¨�—� ¨, �� �� 
¨— ¨�� �˛ ��� ¨ ���¸���—
 �̨


���� ��˛�˛ ��˛� ¿����˚¨�—� ¨ 	� 	—¨ ��
 �̈ ˇ¨�˛ ¨�˝�� ��¨ 
¨� �̈ �˛� �—��� �˛�¨�

�� ���� ��	� �̈ ��— �� 	—¨ (	—
� �̨ ) �—
���	—
 �̨ ¨� �̈ 
¨	�˛. �� 
¨— �— ¸��


����� �̨ ��—� ¸�� �� ���¨� ���� ¸˛	��—���	—
��� � ���� ����, ¸�� ���� �—�� �̨ -

ˇ˛
¨� 
���� ��—� �� �ˇ—��� ��� ��� 2016. »�� ��— 
¨— ˛ ˚��	¨�—
 �̨ 
���� ��˛�˛

���� �̨ �—�� ¨�� �̨ �˛ ˚�¨		 �̨ �� �� ¸��� 
 �̈ �—¨ ��—ˇ�� �—¨ ��� —�¨�—
��

”¨—¢ 
�� „�� 		¨, �� �¨ �˛	¨��—
�� ��� 		¨�� ��� ˚��	¨��� � ¯�—��—¨��¸˛	�
�¨-

��� �/¯�—��—¨��
�—���—���� � (CDU/CSU), �� 	—¨ ���� ����� �̨ ��—�—
 �̨


¨� �̈ ��¨�˛ ��� ������—
�� �˛� ��� �¨�. ˙���� ��, ˛ ¨���� �¨ ����—�—� ¨ ¸�� ˇ¨

��� �— �¨ ��	˛���� ��¨— �� ˚��—
 �̨ ¨��¨˚ �̨ 
¨���� ˇ���˛�.

¿¨�’ �� �� �� �— ��� ��—�� ����¨—¢ 
�� � �—
���	—� �� �	�¨�—� ˝��� �� ˚��—
�� �

˚�¨		�� � 	—¨ 
¨��� ���˛ �—� ¸��˛ ��˛� ¨¨���� �˛�˛ �� ���� �˛ 	� �—� ��� ���

��˛� ��—��� ��—¨ �˛� ��� �—¨� ·���� ˛�, �—� �¨— ��—� ��� �
��ˇ�—	�� ��� ��

���¨���� � 
—�¸�� ���� ¨�� �—� ¨�—�����—� �� ��˛� ··. †—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨, �—

�
¨�¸—�¨�—
�� � ��� ��� ˇ¨ �—� �¨— ��� ˚� �˛� ¨��—���� �˛� �̈ � ���� 
¨— ���

�	��—
�� � ¸�	�� � ���� ������—
 �̈ �� �̈ ����� �� 	—¨ �� ��¸� �˛� –���¨�—� ¨�

��	��—�¨	�¨��	�� �˛� �˛� �� ���˛� ��˛ –���¨�—� ¨ 
¨— �� �̈ ���� ��� ��� �˛� ··.

¶ ¨�� �˛�˛ ��� ��¨˚�˚�� � (�� �� ���� ¨�—� ¨� ��	��—�¨	�¨��	�� ��� ���

�
¨�¸—�¨�—
��� �����¨—� ��) � �̨ ��� �¨	˛� �̨ �� �� ��� �—� �
¨�¸—�¨�—
�� �

��� ��� (�
��� � ¨�� �˛� ‚��¨�¸—� ¨) 	�� �̈ ¨�� 	—¨ ��¨��� �—¨ ¨� �̈ 
¨	�˛ ����

¨�� ˛�� �˛� »�˚ �̈ �˛� �ˆ���˛�. ˙���� ��, ˛ 
¨� �̈ ��¨�˛ ��˛ `��˛¸—� ¨ 
¨— �˛

…���˛˚—� ¨ �—� �� 	���—¨���—� 
 �̈ �� ¨�� �—� ���� �—
��� ���¨��¨˚	¨�—
�� �

—���—	—� �� ����, ���� ˛ ˜—��¨�¸—� ¨, �� 	—¨ ��� �¨ �˛� ����¨—¢ 
 �̨ � �—
���	—
 �̨ �


¨— …�	—�	¨�—
 �̨ � �·���˛� (�…·), ¸�� 	����� �� �¨ ¨��¨�
�—ˇ�—� ��

��˚
��—¨
 �̈ ��
 ��¨ ���� �̨ 	¨�¨ �˛� Nokia 
¨— �˛� �—��� �̨ 
���� ���� ˚—¨
�� ��� �—
� �	�� �—�� 	�� �� ���—� 	˛�˛� ��� ��	—� �	¨��� �˛� ��—� ¨

¨¨—���� �¨� 
��—� �� �— �—�	˛�¨�—� �� � �̈ ���¨ 
¨— ��� ���. ¿¨��	�—� ��, ��˛

‡¨�—� ¨ ˛ ��� �¸��˛ ��� ��	—� �	¨��� ��� ����� �� ��— ��	� �̈ ��— ��˛ �¨	˛� �̨

¨�� �˛�˛ ��� ��¨˚�˚�� � ¨�� �� 2010. ¿¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ˛ �—��� �̨

	��¨�¨���� � �� ��— �¸˛˚ �̨ ��— �� ��˛��� ����� 
�¨�—
�� � ¸¨ �̈ ��� ��˛ `��˛¸—� ¨,

¸�� � �̨ ��� 	—¨ ���¨�	�˚ �̨ �˛� ¸˛	��—���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ˚—¨ �˛�

���� ˇ˛�˛ �˛� ¨¨���� �˛�˛� 
¨— ��˛ ˜—��¨�¸—� ¨ ˛ �—
���	—
 �̨ 
�—� �˛

� �̈ ˇ��� ��¨—�—� ¨� ��� ��—�—
�� � ¸˛	��—���	—
 �̨ � ���˚—� ¨��˛� �� ���� ���¨�
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��˛� ���˛��� �˛�˛ ��� ¸˛	��—���	—
�� � 
¨��� ��� �˛� ··. `� �̈ ���� ��� ��� ˛

�—
���	—
 �̨ ��ˇ�¸��—� ¨ �� ��— ¨�
��—� ��— �—� ����˚�� � ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—-


�� � 
¨— 	�� �� �— ���� �¨�¨��� � ��	—�	¨�—
�� � ��—�—
�� � �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ �

„����—
 �̨ � ´� �̈ �˝¨� (·„´) 
¨— ��� ���˛¸—
�� � 
¨— ����˛˚—
�� � 
����—
�� �

��¨�˝�� � 	� �˛� �—
—� �¸��˛ �—� ��� �̨ ���� ��—� �—	�� � ��� 
¨��—
—�� � �� ����

�—���� ��— ��˛� �˚��� �—¨ ¸¨ �̈ �˛ �¨ ¨��—��¨ˇ	—� ��— �� 	�� ��— �˛ �¨	˛� �̨

˝ �̨ �˛�˛ ��—� ��¨˚�˚�� �.

�— �����˚�� 	¨— �— ��˚��� ��˛ ˝Ø
˛ `�
˚	�


¶ �̈ �—�˛ ���� � 	�˚ �̈ ��� ¨�—ˇ	��� ������ ˚�� ¨�� �—� ��� ��� �˛� »�� �˛�

��¨��� �̨ � 
¨— �˛� ���—
 �̨ � �� 2015 
¨— ��—� ¨���� � ��� 2016 ¨�
 �̈ ���� �—�

��˚	�� � ��˛� ··. ·��� �— �̈ ���� ¸—¨¸—
¨�—� �� �� ��˛�—	��— �̨ ˇ˛
¨� ��

¨ �̈ ��˛�˛ ��˛� 
�—� �˛ 	��¨��� —�¨� �� � �̈ ��� ��˛� ��—��� ��—¨, �— 
¨��-

�—�	�—� �˛� ·· ˚—¨ ���� ��� ���˚�� �� ¨�
¨���� 	���� „¨���—�	�� � ���

‡����—� ���� �� �—�¨� �� � �̈ ��� �˛� ¨��—	���� —�˛� ��� ������ ˚�� ¨�
��—-

��—
 �̈ ��—� ��� ��� �� �� �— ��� ���˚�� �—��� �����¨— ��� �¨ � 
¨— ¨����

��	�¨—� ��— �� �—� ��� ��—� ���� ��—� ����—
 �̈ ������ � ��—��� ��—�� �˛� ··. ´�


¨��
¨—� �— ��� 2015, �� ˚—�� ¨���� ��� �¨��� � �� �— ˛ ���˛�—
 �̨ 
���� ��˛�˛ � �̨ ¸˛

��¨�ˇ��—�	�� �˛ ¨�� �¨ 	�� ��¨ �—��� �˛�¨� �˛� ··� ��—�
�� �¨� �� ����

¸�� �
��˛ 
¨� �̈ ��¨�˛.

¶ ¨�� �¨�˛ �˛� ˚��	¨�—
 �̨ � 
���� ��˛�˛� �¨ ¸��ˇ�—� ��� ���˚�� ���� 	��,

—¸—� �� ¨�� �˛ `��—� ¨, ¨��—� �� ¨�¨
��� �—�˛ ˚—¨ �˛� ·�� �̈ ¸¨, ¨�� �̈ �̨ �ˇ�

¨��—	�� ��˛ 	� ��� �� ��
� �̨ ��—� ¨�� �̈ ���� 
����� �̨ ��—�, ¨�� �˛� ��˚˚¨�—� ¨

	�� ��— �˛ `��˛¸—� ¨. ¶ ¨�� �¨�˛ �˛� ˚��	¨�—
 �̨ � 
���� ��˛�˛�, �� � �̨ �ˇ˛
�

���—� � ��˛˚��	�� ��� �¨ �� ��— � �̈ ���— ¸—¨���� ����˛ 	� �̈ ���� 
����� �̨ ��—�,

¨�¨˚��� �—�� �		�� ��� �� �— �— ��	���—� �� ��� ‡����—� ��� ¸�� ��—����˚��� �¨�


¨— �—�ˇ�� �̨ ˇ˛
¨� �����—��� � ��� ��—� �
��� � ��� ��—�� �̈ 	���� �¨—�—� ��, �� ��

�� �¨� ¸— �̈ ¸��	�� 	��¨��� �˛� „��¨�—� ¨� 
¨— �˛� †��	¨�—� ¨� 	�� �� ��� ��—� �� �—

��� ���˚�� ˇ¨ 	����� �¨� �¨ �—��� �����¨— ��—� ��� ��� ��� �� �̨ �¨ ¨�� ��

`���� 	��—� ��� 2015 �� �� �� » �̈ ��—� ��� 2016. ˙���� ��, ¨�� �̈ �¨ 	�� ��¨

��� ˇ˛
¨� ����� �¨ 
¨— ��—���� ���� ��� ¨	�—�� �̨ �˛�˛ ¨�� �—� ����˛�˛�—
�� �-

�ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	�—� 	� �˛	�—� � �� �¨��˛� �˛� 
���� ��˛�˛ Fidesz ��˛�
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��˚˚¨�—� ¨. ����� � �— ¸�� �̈ 	�—� 	� �—ˇ��—
�� ���� � 
—�˛���— �̨ ˇ˛
¨� ˚—¨ ��


��—� �—	� ��� ����� ��� ˚—¨ ���� ��� ���˚�� 
¨— ˚—¨ �˛� 
¨�¨�
�� �̨ ��—��� �.

–� �̨ 
¨� ¨ �̨ �˛�˛ ����� ��—��—¨��¸˛	�
� �̈ ��� 
¨— ¨
�� 	¨ 
¨— �� 	��—
�� �

���—¨�¸˛	�
�¨�—
�� � ¸�� �̈ 	�—�. ˆ�˛��� �¨ˇ	�— 
�����˛�—
�—� �
��� ���—

¨�� ��� ���, �� �� ˛ ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— ˛ �����—� ¨, �¨�—� ¸��¨� ��˛� †‡»

(��� �̨ �—� 
� �̈ ���-	�� ��� �˛� ··) 
¨— �—¸�
—� 	¨�¨� �—� ��� �̈ ˇ�—�� �˛�

†‡» �¨ ���¨�—���—� �¨ ß����¨—¢ 
 �̈ � ��� ���¨. ��� ¸�—�¨� �		�� ��� �� �—

� �̈ ���— ��¸���	�� ��� �� �¨ ��—���� 	�� ��� ��˛ ˝�� �˛ `�� �˚
�� �� ��—� � ˚—¨

�̈ ��˛ 	—¨ ��� �̈ �̨ �¨� ˛ ·�� �̈ ¸¨.

�— ��� ��� �˛� ·· ¨�¸�—� �ˇ˛
¨� ¨�—� 
¨��� ��� �¨ ����� 	—¨ ��� ¨ ��� �	���¨

˚—¨ �˛� 
¨�¨��	 �̨ ��� 
¨ˇ˛
�� ���� ˚—¨ �˛ �—�����—� ¨ ��� ������ ˚��.

���—� ˇ��¨, 	—¨ ������—
��—� ˛�˛ ��� �����˚—
��� ˝˛� �̨ 	¨��� ¨��—
¨��� ��˛��

�˛� �� 
�¨
�˛ ¨�ˇ��—��—
 �̨ ����� ˚˚—�˛. ´� » �̈ ��—� ��� 2016 ��˚� �̈ ��˛
�

	—¨ ��	���—� ¨ 	� �˛� ´���
—� ¨. ¶ ��	���—� ¨ ��—�� �̈ 	�¨�� �¨ �� �̨ �: ˛

´���
—� ¨ �¨ ¸��ˇ�—� —� �� ��� ���˚�� �� �¨��— ��˛	¨�—
��� ¨��¨�� �̈ ˚	¨���, �˛�

��� ����˛ �˛� ·· �¨ �—���� ��— �˛� ��˚¨��	�� �˛ 	��¨��� �̈ ���� � ��—��—�	�� -

��� ¨�—ˇ	��� ��� �—�� ������ ˚�� ¨�� �˛� ´���
—� ¨ ��˛� ··, �˛� �—� �̈ ����˛

��� ����	—�—�� � �� ��¨�˛�, 
¨— �� ��� ��� ��� ¨¨—� �̨ ���� ˇ��� �˛�˛� ˚—¨ ����

���� �
��� ��—� ��� �� �—�
�� ����¨— �˛� ··. `�˛� � �̈ �˛, ˛ ����
—
 �̨


���� ��˛�˛ ¨��	�¸—� ˝�— �˛ 	��¨
—� �˛�˛ ��� ������ ˚�� ��� �˛� ·· ��

¨�� �̈ ��¨˚	¨ �˛� ���¨—� ���˛� �˛� ·· 	� �˛� ¨��˛	�� �˛ 
¨�¨���� �̨ ��˛�

´���
—� ¨.

¶ ��—���ª �˛� CETA

`�� ��� ��� ��� �
����—� �� ��� 2016, ˛ ·—��� �̨ 
¨— ˚��—
�� ���¨ �— ¸�� �̈ 	�—�

��� � ��� ����� ˇ���� �	��—� �� ��˛�—	��—� ˛�¨� �� �˛ �˛� �—��� �̨ ���� ˚—¨ �¨

��¨�¨˚
 �̈ ���� �� �¨ �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �¨ ��˚� �̈ ���� �˛ `����—
 �̨ �—
���	—
 �̨


¨— ·	��—
 �̨ `�	���—� ¨ (CETA) 	� ��� „¨�¨¸ �̈ . � ��� �¸��� �˛�

·���¨—¢ 
 �̨ � ·—��� �̨ �,  ¨�-„���� †—��� �
��, �� �̨ �� ¨�� �̨ �˛ ��	���—� ¨

����� ˇ���� �	��—� �� �� ß�˛� —� ���¸���—
 �̨ � �� �� ��— ��˚� �̈ ��— ˛ ··.

˙���� ��, —���� �̈ ���� 	¨�¨ 	��¨��� ��� ¨�—������ � 
�		 �̈ ���, ��� ��˚¨�—
�� �

���¸—
 �̈ ��� 
¨— ��� 
�—���—
�� � 
—�˛	 �̈ ��� �˛� ˇ������ � �� �����˛�—
 �̨
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�� ���� �˛ 	� �˛ ¸˛	�
�¨�—� ¨ 
¨— �� 
� �̈ ��� ¸—
¨—� ��. »—¨ ¨�� �—� —�

¨	�—��˚�� 	���� � �̨ ���� ����—� ˝��¨— 	� �˛ ¸˛	—���˚—� ¨ ���� � ¸—
¨��˛�—� �� ��

��—� � ˇ¨ �—���� �— ����� ß���¸���� ��, ¸˛�¨¸ �̨ ��—� ����ˇ�—
�� � ��¨—�—� ��, �¨

	˛��� ��� 
����� �̨ ��—� ˚—¨ ¨�˝˛	—� ��˛ ��� ˚� ��� ������—
�� � ��ˇ	—� ���� ��

ˇ������ � �� �— ¨�¨�— �̈ ˝��� �¨ ¸—
¨—�� 	¨� �̈ ����. ����� ¸˛	—���˚�—� �� �¨ ��	—
��

����� 	—� ˚—¨ �—� ����ˇ�—
�� � ��¨—�—� ��. ������ ¨�˛���—� �� ¨������ � �—�

¸˛	�� �—�� �˛���—� �� 
¨— �¨ �˚�—���	—
 �̈ ��� ��¨. �— �	��—
�� � ��	���—� ��,

�� �� ˛ CETA, ˚� �̈ ���� ¨	�� �̈ ��˛���� ����—������ ˇ����� 
¨��� ��� 
¨— 	�

¨���� � ��� ���� � ��—��—� ˝��� �� ��� �� ˚—¨ ¸˛	�
�¨�—
 �̨ �¨�¨��� ˇ	—�˛. �—

¸—¨�¨˚	¨���� ��—� ˚—¨ �˛ CETA �̨ �¨� 	���—
�� � 
¨— �—�
— �̈ ��˛
¨� ˚—¨

	�˚ �̈ �� ¸— �̈ ��˛	¨ ¨�� �˛ ¸—¨�¨˚	 �̈ ����˛ ˚—¨ �˛ ‡—¨��¨��—
 �̨ ·�¨—�—
 �̨

`��� �˛ ·	��—� �� 
¨— ·��¸�� ���� (TTIP) �� ¸—¨��� ��¨— ¨�� �˛� —� ¸—¨

�—�����—� ¨.

���¨� �— ¸—¨�¨˚	¨���� ��—� ˚—¨ �˛� TTIP ���� ˇ˛
¨� �� ��� �	¨ ��� ˚� �˛�

	¨˝—
 �̨ � ¨��—� ��¨�˛�, �� ��� 	— ��� � ��� ����� ˇ���� �	��—� �� �� ˇ��� �˛�

��˚�¨� �̨ �˛� CET� �� �����¨—�� �˛� �̈ ���. ¿����� � ¨	��—
¨�—
�� � ��¨—�—� ��

�� ���� ˇ�˚¨��—
�� � ���� „¨�¨¸ �̈ 
¨— ��¨—�—� ¨� ¨����� 	����� � �¨ 
 �̈ ����

�� �̨ �˛ ��� ¸—¨� �̈ ���� �˛� CETA. „¨� �̈ 	—¨ �� ���—¨, ˛ CETA �—� �̈ ˚�— 	��—
�� �

¨�� �—� ¸—¨� �̈ ��—� �˛� TTIP ¨�� �˛� —� �� �� ��¨. `�˛ †��	¨�—� ¨ 
¨— �˛�

�����—� ¨, �� �� �— ¸—¨	¨����—� �� 
¨� �̈ �˛� CETA 
¨— �˛� TTIP �—� �¨— —¸—¨—� ���¨

�� ������, �¨ ���—¨�¸˛	�
�¨�—
 �̈ 
�� 		¨�¨ ����� �˛�¨� ��—� —�� ��—� ���

����˛�˛�—
�� � ���� ��¨—� ��� ����� 
�����˛�—
��� � ���¨�—�	��� � �����

��—� ��� ��		���—� �¨�, ��—� —�� ��—� ��� ��	����� ���� ��� �—��—� �̨ ���� 
¨—

��—� —�� ��—� ��� –�������� �. ¶ ¨����—¨
 �̨ ���—¨�¸˛	�
�¨�—� ¨ ¸—¨�¨˚	¨-

���� ˇ˛
� 	—¨ ��	���—
 �̨ ��	˛����—
 �̨ ¸ �̨ ���˛ ˚—¨ ��—�	�� �¨ �—� 	¨�¨ �˛	�—� ¨

�� ���� 
�—�� �¨ ���¨��˛ˇ��� � ��˛� —� ¸—¨ �˛ ��	���—� ¨. `�� ��� ���, �—

���˚—
�� � ��—��� ��—�� �˛� –¨����—� ¨� 
¨— ��� –�������� � �̨ �¨� �� 	�� ��

�	�� ¸—� ˚—¨ �˛� ��˚�¨� �̨ �˛� ��	���—� ¨�. ¶ –¨����—� ¨ �—� �� ¨����—� ��— �—�

¨��—�� �̨ ��—� �˛� �̨ ¸˛ �� �¨ ���� �� �—�. ¿���¨��� �, ˛ ·—��� �̨ �̨ �—˝� �� �— ˇ¨

��¨�¨˚
 �̈ ��— �˛ –¨����—� ¨ �¨ ����� �̨ ��— 	� �� �¨ ��—� ��— �˛� ˛	���	˛�—� ¨

�˛� �—� �˛	˛� ��˚�¨� �̨ � �˛� CETA. ����� ¨�¸�—� �ˇ˛
� �� �— �̨ �¨�, �� 	�� ��—,

	—¨ �¨�ˇ¨�	�� �˛ �
�—� 	˛�˛. ¶ ��—����—¨
 �̨ 
���� ��˛�˛ �˛� –¨����—� ¨�

�̈ �˛�� �˛� ˛	���	˛�—� ¨ �¨ �� �̈ ��— 
¨— ��� ˚�¨�� �—� ˚� ¨�˚�� ���¨ ¨���� �—� ��

¸—¨�¨˚	¨�����—� 	—¨ �—¸—
 �̨ ¸ �̨ ���˛.
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� ����¨—� �� ·—� �����, †
—� ���� �·�—�˚
��, ¨���� ¸�¨�� ��˛� ¨��—¨� �̈ -

ˇ��˛ ˚—¨ �˛ CETA ¨¨—��� ��¨� �¨ 	˛� ¨��	�¨—� ��— ��—� �	��—
�� � ��—�—
�� �

�˛� ·· �� �ˇ�—
�� �—� �¸�. ´� 
—� �˛��� ¨�� �̨ � �˛� ¨¨—� �˛�˛� �—� �¨— �¨��� � �

¨�¨˚
��—�	�� � �˛� ¨��—� ¸�¨�˛� 	�� �� ��� ��˚
������—�	��� . ¶ �—
�� ���˛

�˛� CETA ¨�� �¨ �ˇ�—
 �̈ 
�—������ �—¨ ��� ����¨— �� �— ¸�� ˇ¨ �—� �¨— 	—¨ �	¨� �̨

¸—¨¸—
¨�—� ¨. � ���� �� 	� ��� ��—� � ˛ ·· �� ��— ���ˇ �̨ ��— �˛ CETA �¨ˇ¨—� ��—

�˛� 
�—� �˛ ��	—	��—� ˛�˛� �˛� ·· 
¨— ��¸��¨	�� ��— �—� � �̈ ��—� ¸— �̈ ���˛�.

�— �����—� ··-¶¿� ���Æ �˛
 �	��˚ª ��� ´�¨��

¶ �̈ ��¸�� ��� ¸��—�� � �ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	��� ¸�� ��—��—� ˝��¨— 	�� �� ��˛�

··. `�—� ¶¿�, � ��—˚¨��—
�� � …��� �¨��� ´�¨	 
�� �¸—�� 	� ���� 	—
� �̨

¸—¨��� �̈ �—� ���¸�—
�� � �
��˚�� � 	� �˛� ���� �̨ �—�˛ �—
—� ��� ¨
��¸��—�� �

¸�� �̈ 	���. ¶ �—ˇ��—
 �̨ ¨��—-	��¨�¨�����—
 �̨ �˛���—
 �̨ , ˛ ��� ����˛ ˚—¨

�¨	˛��� ������ ��� ���� 
¨— � ���	¨�—�	�� � �˛� ��	���—� ¨� ����� ˇ����

�	��—� �� �� �—� �¨— ˚���� �̨ �� ‡—�—�˛�—
 �̨ ·�¨—�—
 �̨ `��� �˛ (TPP - Trans

Pacific Partnership), ˛ �¨�¨¸—¨�¨˚	 �̈ ����˛ �˛� –���—�¨	��—
¨�—
 �̨ �

`�	���—� ¨� ·���� ˇ���� `��¨��¨˚�� � (NAFTA) 
¨— ˛ �—��� �̨ ���� � �����—¨-


��� ��� ��� ˚—¨ ��—�	�� ��� �̨ ˚—¨ �� ��� �—� �—�¨˚�˚�� � �̨ �¨� �¨�—
 �̈ ���—��—� ¨ �˛�

�
��˚—
 �̨ � ��� �
���¨��—� ¨�, ���� �� ��— 
 �̈ ��— ¨�¨����� � ��˛� 
¨���� ˇ���˛ �˛�

¸— �̈ ���˛� �˛� ··. ����� � �— ����—� ��—� �—� �¨— —ˇ¨��� �¨ �¸˛˚ �̨ ���� ����

���	¨�—�	�� �˛� TTIP 
¨— ��˛� ��—� ���˛ �� ��	��—� ¨���� �— 	�—�	�� ���

¸¨ �̈ ��� ��� ¶¿� ˚—¨ �—� ¸�¨��˛�—�� �˛��� ��� …�´� ��˛� ·���� ˛ ˇ¨

	����� �¨� �—� �˛� �¨ �˛�� �̈ ���� �˛	¨��—
 �̈ �—� ���� ��—� 	��¨��� ��� ¶¿�


¨— �˛� ··. »�� �̈ �˛� �
��˚ �̨ ��� ´�¨	 ˛ ��˝ �̨ �˛�˛ ¨�¨���—
 �̈ 	� �˛

¸˛	—���˚—� ¨ 	—¨� ß�� ���˛� �̈ 	��¨�� �˛� ·· ¨�� 
�˛�� ��� ¨ ¸��¨	—
 �̨ . `��

�¨—� �—� �˛� ß	�� �—	˛� ¸—¨�ˇ��	�� �˛� �����˚¨�—� ¨��, ˛ ���¨�—��—
 �̨ �����˚¨-

�—� ¨ 	��¨��� ��� 
�¨��� �-	���� � �˛� ·· ��� 
�—�¨— �¨ ��—���ˇ�—� . `��

·���¨—¢ 
�� „�—������ �—� ��� �� �— ��—��—¨��¸˛	�
� �̈ ��� ��������� �, �� ��


¨— �— ���—¨�¸˛	�
� �̈ ��� ¨¨—� �˛�¨� ¨�� �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ 	—¨ ¨�� �˛�˛ ��—�

���¨�—��—
�� � ¸¨ �̈ ���. ��� �¨��— ��˛� ���¨� �̨ 
�—� �˛ �˛� ··, � �̈ ���— 	—¨

¨�
�� �̈ ����—� ¨ ���¨—� ���˛ �� 
�	¨—� ���¨— ¨�� �—� ���—¨�¸˛	�
�¨�—
�� � 	�� ��—

�—� ¸��—�� � �ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	�—� �� ����˛�—� ˝�— �˛ ����� �̨ ��� 	—¨

23



	�˚¨��� ���˛ ���¨�—��—
��—� ˛�˛ 
¨— ��—���� ���� �—ˇ��—
 �̨ ������—
 �̨

��—�—
 �̨ . ��� �̨ ˛ 	—�—�¨�—��—
 �̨ ���¨—� ���˛ ��� �— �¨ ¨��—
������—� ¨��

�—� ¨�—������ � ¸�� �̈ 	�—� 
¨— �� 
—� �˛	¨ �—� �̨ �˛�.

�— ���¨�˛˚—	�� 	¨— �— ¨���—� ¨��
¨
�— ��—� �Æ��—� ¸—Æ���˛�

¶ ���¨—� ���˛ ��� ��—��—¨��¸˛	�
�¨�—
�� �, ���—¨�¸˛	�
�¨�—
�� � 
¨—

¸��—�� � �ˇ�—
—��—
�� � ¸�� �̈ 	��� ��—��—� ˝��¨— ��˛ ���¨�—��—
��—� ˛�˛ ���

������—
�� � ��—�—
�� �. �— ����¨—¢ 
�� � ��—� � �� ���� ¸��	���˚ �̨ ��— ¸—¨����-

�—
�� � ���¨�˛˚—
�� � ¨�� �¨��— ��˛� ���� ����¨ ���¨� �̨ 
�—� �˛ 
¨— ��—� � �̈ ��—�

¸— �̈ ���˛�. ����� � �— ���¨�˛˚—
�� � ���¸�� ���¨— 	� �¨ 	������—
 �̈ ��� �̈ �—¨ 
¨—

�� �̈ 	¨�¨ ˚—¨ �˛� ·· ¨�� �̈ , �� �� ��˛� ��—� ���˛ �˛� ��˝ �̨ �˛�˛� ˚—¨ ��

Brexit ��� ¶��	�� �� –¨�—� ��—�, �—� �¨— 
��—� �� ¸�� �̈ 	�—� �˛� ��—�—
 �̨ � ¸��— �̈ �

�� 
��—¨����� � �� ¨�� �̨ �˛ ��˝ �̨ �˛�˛.

¶ ß����� �—�˛ �� 	
�-�� 	
��: ����� � �—� �¨— � 
��—� ¨���� ���� �� ¨��—	���� —-

�˛� ��� �˛	��—��� � ���¨��� � 
�—� ���� ��˛� ··. ·—� �¨— 	—¨ 
¨� �̈ 
�� �—�

��� ˚� ¨��—¸�¨��—
 �̨ ����� ˚˚—�˛ �˛� ¸—¨��—� �—�˛� 
�—� ����. ·����—� �¨— ¨�� ��

��—��˛�—
�� ���� 	¨ ����� � ��� ��—��—¨��¸˛	�
�¨�—
�� �, ���—¨�¸˛	�
�¨�—-


�� � 
¨— �—������ ˇ���� ¸�� �̈ 	���. ��� �̨ ˛ ���¨�˛˚—
 �̨ �����—� ˝�— �¨ �¨�—� ˝��¨—

��� ����—������ ˇ��� ���� � ���
� �̨ ���˛� 
¨— �—¸—�� 
�— �¨ ¸—¨�˛� �̨ ��— ��

�˛	��—��� ˚��˚�¨�—
�� �� �̨ 	¨ �˛� ����˝�� �˛� 
¨— �˛� ˝�� �˛� `�� �˚
��.

���¨	� �̈ ��— �˛� ���� �̨ �—�˛ �˛� �����—�—
 �̨ � ��—��˛�—� ¨� ��� 	�˚ �̈ ���

�	—� ��� ��¨—�—�� �. ·—��� ��, ¸�� ¨��—	���—� ˝�— 	� 
¨��� �¨� ���� � ��

¸—������� 	��� � �̈ �	¨ 	��¨��� ��� �� �̨ �¨ 
¨— ��� ��—����—�� � �˛� ·· ��� ��

¨�����—� �¨— 	� �˛ �����—˝�� 	��˛ ¨�� ��—¨ ��	—	��—� ˛�˛� �˛� ·· ����� � ���

�¨—¢ 
�� � � �̈ ����. ¿¨� �̈ �˛� ¨¨—� �˛� �̨ �˛� ˚—¨ ¸—¨� �̨ �˛�˛ ��� �¨�—
�� � ¸�	�� �

��� �˚��—� �̨ 	¨��� �˛� ���
� �̨ ���˛� 
¨— �˛� ˚��˚�¨�—
 �̨ � �˛� ¸—¨	�� ����˛�,

˛ ¨���—� ¨ ����
�—
�� � ���—��—� �� ��˛� ·· �—� �¨— —ˇ¨��� �¨ �¸˛˚ �̨ ��— ��

�—�¨����� 	��˛ ¸— �̈ ���˛. `� ¨���� �� �¨—� �—�, � �̈ ����� ¸�� ��-
¨�˛˚��—� ��

�˛� ���¨�˛˚—
 �̨ � �˛� ß����� �—�˛� �� ��-�� ���:

¶ ß����� �—�˛ �� 	
�-�� 	
�� � 	��—���� ���˛ ¸˛��—���—� �̨ ����—�—� ¨ �¨—

	��—���� ����� ¸˛�� �—�� �	��¸�� ��—�: ·—� �¨— 
��—� �� ���—¨�¸˛	�
�¨�—
�� � 
¨— ��

	�� ��— ¨�—������ � ¸�� �̈ 	�—� ��˛ †¨��—� ¨ 
¨— ��—� ��� ��� �˛� »���˚�—� �� ��
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����˛�—� ˝��� �� �¨ ���¸�¨�	�� �˛� ß����� �—�˛� �� ��-�� ��� 	� ��—���� ���˛

¸˛	��—���	—
 �̨ ����—�—� ¨ 
¨— ¸˛	�� �—�� ���¸�� ��—�. »� ¨���� � ��� ���� �

ˇ�� ���� �¨ 
��¸—� ���� 	 �̈ ���� ��—���� ���� ��—�—
�� ��� �� 	� �˛ �¨� �̈ ���˛

��� ��—��—�	�� � ��� ¸˛	��—���	—
�� � 
¨��� ���. ��� �̨ ˛ ��-
¨�˛˚��—� ¨ �˛�

ß����� �—�˛� �� ��-�� ��� ¸—� ��— 	�˚¨��� ���˛ �� 	�¨�˛ ��� ˝ �̨ �˛	¨ �˛� ����� �̨ �

¨’ �� ,�— ˛ ��	�¨�—
 �̨ ß����� �—�˛ �� ��-�� ���.

¶ ß����� �—�˛ �� 	
�-�� 	
�� � �¨���� ����� 	��—��—��� �¨— ¨���˛��	�—� ˛�˛

�˛� ˝
� �˛� `�� �˚���: ��� �̨ ˛ ��-
¨�˛˚��—� ¨ ����˛�—� ˝�— ���� ß�����—-

���� �� ���� ˚���� ����� ��� ��˛ ˝�� �˛ `�� �˚
�� 
¨— �—� �¨— ��� ˇ�	˛ �¨ ¨�
��—� ��—

��� ��� �� ¸�� 	����� � �̨ ¸�� �—ˇ�	��� � �¨ 
�¨� �̨ ���� ���� ��� ���˚�� 
¨—

���� ß¨��—ˇ�� 	˛����� 	��¨� �̈ ���� �� �� ¨�� �¨ ��� ���¨. ��� �̨ �˛� ����� ˚˚—�˛

����˛�—� ˝��� �¨ —¸—¨—��� ��� —� �ˇ�—
—��—
 �̈ ���� 	¨�¨ ����� � �˛� ���—¨�¸˛-

	�
�¨�—� ¨�, 
��—� �� ��—� ��� ��� ��� �� �̨ �¨, ¨�� �̈ 
¨— �� ��� ��� �˛� 
����—
 �̨ �


¨— ¨�¨���—
 �̨ � ·���� ˛�. ·—��� ��, ¨��¨	� �̈ ��— ���� �̨ �—�˛ �� ��—�	�� �¨

���—¨�¸˛	�
�¨�—
 �̈ 
�� 		¨�¨. `�˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨, ˛ ���¨�˛˚—
 �̨ �˛�

ß����� �—�˛� �� ��-�� ��� �� ��— �̨ ¸˛ 
 �̈ ��— ��—�	�� �¨ � �̨ 	¨�¨ ��� ¨�� �̨ �˛�


¨���� ˇ���˛, �� �� ˛ �—�ˇ�� �˛�˛ ß�����—��� �� �����—¨
�� � ���� ˚��� 
¨— ˛

¨��� ˚���˛ �����—¨
�� � ��¨
��� � ����� � ��� ��� ��� `�� �˚
��.

� ß	�� �̨ �¨� �˛� ·��
� 	˛��: ¶ ·· �¨�¨
�˛�—� ˝��¨— �̨ ¸˛ ¨�� 	—¨

¸—¨�����—˛	�� �˛ ���
� �̨ ���˛. ¿¨�¨¸��—¨
 �̈ , �— —¸�� �� ˚—¨ �� �¨� ß�� �̨ �¨

�˛� ·���� ˛�� �� ���� �� ���� �� �˛� ��—� ����˛ �˛� ����—������ ˇ��˛�

���
� �̨ ���˛� 	��¨��� ��� ����� � ��� �� �̨ �¨. †—’ ¨���� �� ��� ˚�, ˇ������ �

�� �˛	�—� � �

—� �˛�˛� 	—¨ 	—
��� ���˛ 
¨— —� �	�˚����—˛	�� �˛ ��—�� �̨ .

��� �̨ ˛ —¸�� ¨ �� ��— 
��—� �� ¨������ ��— ¨��—
�—� 	��� ��˝ �̨ �˛�˛� �� 
�� 
����

��—��—¨��¸˛	�
�¨��� � �� ��� ��� ��� �� �̨ �¨ �˛� ··. ·—� �˛�, 
�� 		¨�¨ �˛�

�ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ � ���ˇ��� � —¸�� �� ˚—¨ �� �¨� ß�� �̨ �¨ �˛� ·���� ˛��, �� ��

�� „�� 		¨ ·���ˇ��—� ¨� �˛� �����—� ¨� (FPO) 
¨— �� 
�� 		¨ ·�¨��¨
�—
 �̨ ˚—¨ �˛

†��	¨�—� ¨ (AfD) 
¨— �—
������ ����¨— 
��—� �� ��˛ ¸˛	—���˚—� ¨ ���� � 	—
��� -

����� 
¨— ��—���� ���� �	�˚����—˛	�� ��� �� �̨ �¨. •�� ���� �¨ �������ˇ��� �

�˛� ��—��� ��—¨ �˛� ��—� ¨ ¨�¸�
—	 �̈ ˝��� �� �� �¨ � �̈ ���. �— ��� �̈ ��—� ���

¸��—�� � ¸�� �̈ 	��� ���� ˛	—-�� �̨ �¨ 
¨— ��˛� ��—��� ��—¨, �� �� ˛ ”—� ˚
¨ ���

–��� �̈ �̨ , 	� �� �¨� �—˚�� ���� ����¨˚�� 	��� ���� �, �� „—� �˛	¨ ¿�� ��� ����� ���

(Cinque Stelle) ��˛� ‚�¨�—� ¨ ����˛�—� ˝��� �˛� �� ��¸� ¨�� �˛� ����˝�� �˛ 
¨—

�—� �¨— ��	�˛��	¨�—
�� � ¸�� �̈ 	�—� ���� ß�� �̨ �¨ �˛� ·���� ˛��.
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¶ ß·��
� 	˛ �
� ·ˇ�
� ��: ��—�	�� �¨ 
�� 		¨�¨ �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ �

����˛�—� ˝��� �˛� �� 	�¨�˛ �˛� ¸—¨¸—
¨�—� ¨� ����¨—¢ 
 �̨ � ���
� �̨ ���˛� ��˛�

��—¨—� ¨ ¨˚�� �̈ 
¨— ��—� ���¸�¸�	�� ��� �—
���	—
�� � ��ˇ	—� ��—�. ´¨ �ˇ�—
—��—
 �̈

¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ ��˛� 
����—
 �̨ 
¨— ¨�¨���—
 �̨ ·���� ˛, �� �� �� 
�� 		¨

`�		¨�—� ¨ ��� ¿��—��� � (Fidesz) ��˛� ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— �� 
�� 		¨ ��� …�� 	�� 
¨—

�˛� ‡—
¨—���� �˛� (PiS) ��˛� ¿����—� ¨, ˇ������ � �¨ ��—����—¨
 �̈ �¨	�—� ¨

¨���� ��� ¨�¨˚
¨—� ¨. `� �̈ ����� ��	�—� �, ˇ�� ���� ��—���� ���˛ ����—�—� ¨ ˚—¨ ��

�ˇ�—
�� 
� �̈ ���, �� 	�� ��— ˚—¨ �—� ¨��¨˚��—��—
�� � ���¨�˛˚—
�� �, �� 	�� ��— ˚—¨ �˛�

����—� ˛�˛ 	—¨� �ˇ�—
 �̨ �-����˛�˛�—
 �̨ � ¨�˝�� ��¨� (.�. ¨�¨���—
 �̈ 	� �—�

���� ��—� ��� ¸�� ��� ��� 
¨— �—� 
�—���—
�� � ��—�—
�� �). ��—�	�� ��� ¸��—�� �

¸�� �̈ 	�—�, �� �� �� ·ˇ�—
�� »�� ��� ��˛ †¨��—� ¨, �� ���� ¸—¨	����� ��— ����

¨�� �—���� —¸�� �� ˚—¨ �˛� ß �̈ ��˛ ·���� ˛� 	� 	—¨ ¨
��¸��— �̈ �—
—��	���—� ¨,

���� �¨ ��� ���¨ 	��¨��� ¨���� � —¸��� � ˚—¨ 	—¨ ß �̈ ��˛ ·���� ˛� 
¨— �˛� � �̨ ����

¸— �̈ ���˛� �˛� ·· ¸�� �—� �¨— ��¸— �̈ 
�—�¨.

�— —¸��� 	¨— �— ���¨�˛˚—	�� �˛� ¨�—����Æ�

»—¨ ß �̈ ��˛ ·��
� 	˛� � � ¨�—������ � ���
	¨—¢ ��� � ������¨�—��� �: � �� ��� 	—¨

ß �̈ ��˛ ·���� ˛� �� ��— ��˛�—	��—˛ˇ�—� 
��—� ¨��¨ ¨�� ��—�	�� ��� ¨�—������ �

¸�� �̈ 	�—�, ¨� 
¨— 	� 	—¨ ������� � ¸—¨�����—
 �̨ �˛	¨�—� ¨. �·��— �� ���� �� 	—¨

¸˛	�
�¨�—
 �̨ �¨�—� ¸���˛ �˛� ·· �� ˇ¨ 	����� �� �¨ ˇ�� ��— �—� � �̈ ��—� ˚—¨

�� �¨ ¸˛	�
�¨�—
�� ����¨—¢ 
�� ������¨�—�	�� 
¨— �¨ �¸˛˚ �̨ ��— �� �� �¨� —�

¸—� 
¨—� ���� � ���
� �̨ ���˛�. �— ��—�—
�� � ���¢ �ˇ�� ��—� ¨�� �̨ � �˛� —¸�� ¨�

�—� �¨— ��¨—���—
 �̈ ¨¨—�˛�—
�� �. ¶ �—�ˇ�� �˛�˛ ¨�� �̨ � �˛� —¸�� ¨� ˇ¨ ¨¨—���� �� 	—¨

����—� ¨ ���¨—� ���˛ 	��¨��� ��� 
�¨��� �-	���� � 
¨— �—� �¨— �� ¨
�—��� � ¨��—� ˇ���

�� ���� �˛ 	� �—� ���� ������ � �̈ ��—�.

·��� ��— ��� —������ � ¨��		���—�� � ¸�� �¨	˛� ��˛� ·· 
¨— �˛� ���˛�—
 �̨ �

�	�—�—� ¨�, �� �¨� ¨��¨��� 	���� ¨�—ˇ	�� � ¨�—������ � ��—�—
�� � ¸�� �̈ 	���

����˛�—� ˝�— �˛� �—¸—� ��˛ 	—¨� �¨��� � �—��
�—���—
 �̨ � ¨�˝�� ��¨� ¨�˛��� ��¨�

���� 
¨���—�	��� � �˛� ·· 
¨— ¨������ ��¨� ¨�� �˛� ����˝�� �˛ ��

��—� ���˛ �� ¨���� �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� � ˚—¨ �˛� �—� ����˛ ���¸���—
�� �

��—�—
�� � ¨��¨˚�� �.

�— ¸�� ¨�—������ � ����˚˚—� ��—� ¸—¨��� ���� 	��¨��� ���� 
��—� �� ¨�¨���—
 �̈
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	� �� �— �—� �¨— ��—�—
 �̈ ��—
��� ����� � �˛� ·· 
¨— 	� �� �— ˇ¨ 	����� �� —� ��� �¨

�—����ˇ�—� ¨�� �—
���	—
�� � ���¨�˛˚—
�� � �� ��—��—� ˝���¨— 	��¨��� ���� � �̨

�� �̈ �—���� 	�	���	�� ��� 
�¨��� �-	���� �.

�— ¸�� ����˚˚—� ��—� ˇ¨ �—� �¨— ���� ¸�� �
��� �¨ ����� �̨ ���� ���—� �

	�˚¨��� ���˛ ��—�—
 �̨ ���� �˛�¨ 
¨— —������ ���˛ ��—�—
 �̨ �—��� �̨ �� �¨ ¨��

¨��—� ��¨�˛ �� 
¨�¨˚� �̈ ���¨— � �̨ 	��¨. ¿¨�’ �� �� �� �— �¨�¨�� �̈ ��—� ����� �

��˚
�
�—	�� ��� �ˇ�—
�� � �¨—�—� �� 	���—� �¨ �—� �¨— � �̨ 	��¨ ˛ —� —ˇ¨� �̨

¨��—
 �̨ 	��� �̨ ��� 
�˛�˛� ¨�� �¨��— ��—� ���� ������ ��—�—
�� �, ˛ �	 �̈ ¸¨

·���¨—� �� �—
���	���� ˚�� �����—� ˝�— �¨ �—	�� ��— ��˛� ¨�¨˚
¨—�� �˛�¨ 	—¨�

¸—�ˇ���� � ����—
 �̨ � 
¨— ��˛� ¨� �̈ ˚
˛ ¨� �̈ ���˛� ������—�	�� ��� ����¨—¢ -


�� � ����˚˚—� ���� ˚—¨ �˛� ���� ˇ˛�˛ �˛� �—
���	—
 �̨ � ¨� �̈ 
¨	�˛� 
¨— �˛�


�—���—
 �̨ � ¸—
¨—���� �˛�.
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1. ¶ �¨����—��	��—�ª ���——�ª: ˚—¨ ˛	 ¨	—��Ø�—
˛ ˛�
�—�˛¨� �¨— ˛� Æ	—
˛� ¨	Æ���˛�

�— ����˛��� ���—�—	�� �˛� ·· ��¨	����ˇ��
 
¨ ¨����˚�Æ
��
 ����
�˛
 	¨���ˇ�
�˛ �˛� ¸˛�—���˚�¨� �—¨� —����ª� 	¨— —��—�¨ 	¨�¨
��˛-
��
˛� ¨
Æ	¨��˛�

`�¨ 	�� �¨ ��� 2014, ��� ����¨ ���� �—¨ ¨��� ��� �— ¨
�¨—� �� ��—�—
�� � �—��� �˛�¨�

�—� �¨� ¨��—� ��— �¨ 
¨�¨����� ���� 	�˚ �̈ �¨ �	 �̨ 	¨�¨ �˛� �—
���	—� ¨� �˛� ˝�� �˛�

��� ����� , 
 �̈ �—¨ 	—
� �̈ �˛	 �̈ ¸—¨ ��—�—
 �̨ � ¨��¨˚ �̨ � �̈ ��—�¨� �¨ �	�¨�—� -

˝���¨—. � �¨�� ��� 
�� 
��� 	�� �� ��� ��—� �� �— ��� �̈ ˇ�—�� ���˚—� ¨��˛�

�¸ �̨ ˚˛�¨� �� � �̈ ˇ�	¨ �˛� 
�—� �˛� 
¨— �� �
 ���� ��� �� ��˛��� ���¨ �—� �¸¨

����—		 �̈ ��� 
¨— ���� ��� 
¨—, ¨�� �̈ 	� �˛ ��—� �̈ ����, �� ¨
�� 	¨ 	�˚¨��� �����

��� �̈ ˇ�—�� ���˚—� ¨��˛�, ¸�� 	����� �� �¨ ¨˚��˛ˇ�—� 
¨— �� ¨—� �˛	¨ ˚—¨ 	—¨

—� ��
�¨�—
 �̨ ¸˛	��—���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ . †—��� �¨� �¨��� � �� �— ˛ ��	—�	¨�—
 �̨

��—�—
 �̨ ¨�� 	�� �˛ �˛� ¸�� ˇ¨ �̨ �¨� �� ˇ�� �˛ �¨ ���¸�� �̨ ��— �˛� ¨� �̈ 
¨	�˛.

`�˛ ¸— �̈ �˛	˛ �	—�—� ¨ ��� ��� ´˝ �̈ 
��� ¯�� ��� ��� ˚����� ��� 2014, � » �̈ �—�

…�� �̈ ˚
— �� 
¨�� �� 

�˛�˛ ˚—¨ �� �¨� —� ��
�¨�—
�� ¸˛	��—���	—
�� ���¨�¨-

���—�	�� ˚—¨ �� ��� ���� �˛� ˝�� �˛ ��� ����� 
¨— �� �¨ ¸˛	�� �—� ��� ˚�¨		¨

���¸�� ���� �� ����¨—¢ 
�� �—� �¸�, �—	�� ����¨� �� 	�� �� �— �— ��—�� �̈ 	���—


¨��� ��� ��� `�	��� ��� `�¨ˇ���� �˛�¨� 
¨— �� �̈ ���˛� (``�) ��� �— �¨

˚—� ����¨— ���¨���—� .

`�˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨, ��� �¨—� �—� �˛� ��� ¨� ·—��� �̨ � �˛� ·· � �̨ ���


 �̈ �—¨ ��� �¸�� ����—
 �̈ 	� �—� ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �. ‡�� �������-

�—� �� �—� �¨� �—�¨�ˇ�—� ��¨ ��� �˛ ��� 2014 
¨— ��—� ¨���� � ��� 2015. ¿��� ���,

¨����— �̈ ��˛
� �� �¨ `��� ¸—� ·��¸�� ���� ˚—¨ �˛� ·���� ˛ �̨ ß`��� ¸—�

†—��� �
��� �� ��—� � ¨������ �� �� ·���¨—¢ 
�� ´¨	�—� � `��¨�˛˚—
�� � ·��¸�� -

���� (EFSI) ˚—¨ �˛ ��˛	¨��¸�� �˛�˛ ���¸�� ���� 	�˚ �̈ �˛� 
�—� 	¨
¨�.

‡��� �����, ˛ ��	˛��—� ¨ ��� `�	��� ��� `�¨ˇ���� �˛�¨� 
¨— �� �̈ ���˛� (``�)

¨��¨�˛�—� ��˛
� 	� ���� �� �˛� ¨��� �̨ ��—���� ����� ��—ˇ��—� �� ¨��� 
-


�—�˛� ˚—¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �¨ ��—� ¨ ¨��—	���—� ˝��� ¸��	���—� � �—
���	—
�� �
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���ˇ �̨ 
�� 
¨—/ �̨ ��¨�	�� ˝��� ß¸—¨�ˇ���—
�� �� 	��¨���ˇ	—� ��—� ��� 	���¨ 	�

�˛� �����˚—� ¨ �˛� ·—��� �̨ �.

˙���� ��, �� �� ˇ¨ �� ��� �¨ �—� �¨— ¨�¨	���� 	���, �— ¸�� ��������—� ��

¨�� ���¨� �¨ ���¸�� �̨ ���� �˛� ��—� ˚���¨ ¨� �̈ ˚
˛ ˚—¨ —���� �̨ 
¨—

¨��������¸����� 	��˛ ¨� �̈ 
¨	�˛. ´� `��� ¸—� †—��� �
�� ����— �̨ ˇ˛
� 	�

¨�˚��� � ��ˇ	��� � 
¨— ¨�� ��— ���� ¨
�� 	¨ ¨�� �˛� �—� ����˛ ��� ���� ��� ���.

´� ��—��� ���� �—� �¨— �� �— � �̈ ����� �˛	¨��—
�� � ��¸�—� ��—� ˚—¨ �� ˚�˚���� � �� �— ¸��

�� ���� � �̈ ���— ˇ��—
 �̈ ¨������ �	¨�¨ ¨�¨���—
 �̈ 	� �—� ���¸�� ��—�. ���—ˇ�� -

���, �� EFSI �� ��— �� 	�˚ �̈ �� �¨ˇ	�� ��˛	¨��¸�� �̨ ��— ���¸��—
 �̈ ���� ¸—¨ �¨

��—� ¨ ˇ¨ �—� �¨� ����—˛ˇ�—� ��� ��� �̨ �̈ ����. ·—� �˛�, �� ��� �ˇ��� ��—ˇ�� �—�

�� ��—� � ¸˛	—���˚�—� �¨— ¨�� �˛ ��� ¨ ��	˛��—� ¨ ��� `�	��� ��� `�¨ˇ���� �˛�¨�


¨— �� �̈ ���˛� (``�) ¸�� �—� �¨— ���� ¨������	¨�—
�� . ¿¨�’ �� �� �� ˛

‚�¨�—� ¨ 
¨— ˛ ¿����˚¨�—� ¨ ¸�� �—	�� �̨ ˇ˛
¨� 	� ��� ��—	¨ ˚—¨ ���� �̈ ��—�

��� ����—		 �̈ ��� ����, �� ���� ¸��ˇ�—� ¨��˛	�� �˛ —� ��˛ ˚—¨ ���˚—� ¨��˛ ¨�� �˛�

·—��� �̨ 
¨— �� `�	���� �—�.

´¨ �����—
 �̈ ¨������ �	¨�¨ ¨�� �̨ � �˛� �̈ ���	˛� ��� �̈ ˇ�—¨� ˚—¨ ��� ���˛

�˛� ˝ �̨ �˛�˛� �—� �¨— ������� � ¨�˚�˛����—
 �̈ . ¶ ��� ����˛ ˚—¨ �˛� ¨� �̈ ���˛

��˛ ˝�� �˛ ��� ����� ¸�� �� ��— ����—�ˇ�—� ¨�� �˛� �̈ ��—�˛ ��� 2014 �� �¨� � �̨ ���

	—
� �̨ ��—�—
 �̨ 	��¨��� —�˛. „¨— ���� ��—�	�� ��� ��� ��� ��˛� ��—��� ��—¨,

�� �� ˛ ‚�¨�—� ¨ 
¨— ˛ ¿����˚¨�—� ¨, �—� �¨� ¸�— �� �¨ �¨ˇ	�� ¨� �̈ 
¨	�˛�, 
��—� ��

��� ˚� ��� �—˚�� ���� ��—��—��—
�� � ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �, �̈ ���� ��� ���,

�� �� ˛ †¨��—� ¨ 
¨— ˛ �����—� ¨, ��� ���¨� ¨�� �—� ��—���� ���� ��—��—��—
�� �

¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �. `����� �, 	� �˛ ˚��—
�� ���˛ ��¨�ˇ�� �—�˛ �˛�

¨˚
�� �	—¨� �—
���	—� ¨� 
¨— �—� ¨���¨—�� �˛��� �� ��
� �̨ ˇ˛
¨� ¨�� �˛�

� �̨ �� ��� � ��� Brexit, ˛ ��ˇ�¨����� �˛�¨ �˛� ¨� �̈ 
¨	�˛� �� ��— ¨��˛ˇ�—� .

�— �
¨��¨	�—	�� �¨	���—	�
��—	�� ���—�—	��

¶ 	¨
���—
���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ ��˛� ·· ���— �̈ ˝��¨— 	—¨ ¸—¨�����—
 �̨

����� ˚˚—�˛ ��, ��¨����� ˇ��	¨, ˇ¨ ��� ��— 	—¨ —���� �̨ 
¨— ¨��������¸�-

���� 	��˛ ¨� �̈ 
¨	�˛ �� ˇ¨ ��¨��¨�—� ˝�— � �̨ �˛ ¨¨���� �˛�˛ 
¨— ¸—� 
¨—˛

¨� �̈ ���˛ 
¨— ��, 	¨
����� ˇ��	¨, ˇ¨ ���ˇ�—� 	—¨ —� �˛ ¨� �̈ ���˛

�	�¸—� ˝���¨� �—� ���¨��—� � 	¨
���—
���	—
�� � ¨�—�����—� ��. ¶ �˛	��—� �̨
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������� � ¨��—��� �̨ � 	¨
���—
���	—
 �̨ ����� ˚˚—�˛ ���¨ˇ�—� �¨ �� �—��� ��—

	�� �� ���� � ���¸�¨�	��� ¸˛	��—���	—
 �̨ � �—��� �˛�¨� 
¨— 	—¨� ¨��¨˚��—��—
 �̨ �

���—� 	˛�˛� 
¨ˇ�¸˛˚��� 	��˛� ¨�� ß¸—¨�ˇ���—
�� � 	��¨���ˇ	—� ��—�� ��˛�

¨˚�� �̈ ��˚¨�—� ¨� �� �¸˛˚��� � �� 	�˚ �̈ �� �¨ˇ	�� ��˛ ����—� 
���˛ ���

¸—
¨—�	 �̈ ��� ��� ��˚¨˝�	�� ���, ��˛� ¨�¸�� �̈ 	��˛ ��� ��˚¨�—
�� � ��	¨-

��—� �� 
¨— ��˛ ¸— �̈ ���˛ ��� 
� �̈ ���� ��� ��—¨�.

»—¨ �—��—
 �̨ ��¨��¨
�—
 �̨ ��� �˛ ¨¨—��—� ���� �̈ �—���� �� �— �˛	¨��—
�� �

¨��¨˚�� �:

1. ¶ ¨¨—� �˛�˛ ˚—¨ —���
��—�	�� �� ���¢ ���˚—�	�� ˇ¨ ��� �— �¨

¨��—
¨�¨��¨ˇ�—� ¨�� �˛� ¨¨—� �˛�˛ ˚—¨ —�����˛	�� �˛ �—
���	—� ¨ �� ˇ¨

��—�¨	� �̈ ��— 
¨— �� ���� �� ˚—¨ ��˛� �̈ 
¨— �—�� �—	¨ �—� �¸¨ ¨¨���� �˛�˛�. ¶

¸˛	��—���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ ˇ¨ ��� �— �¨ ��˛�—	��—�—� �¨— �� �¨�—
�� ��˚¨��—� �

˚—¨ �˛� �—� ����˛ ¨����� ��� ���� ��� ��� �� ��¨����� ˇ��	¨ �� �� 
¨—

	¨
����� ˇ��	¨. •¨ ��� �— �¨ ˚—� ��— 	—¨ �¨� �̨ � ¸— �̈ 
�—�˛ ¨� �̈ 	��¨ ��—�

���� ������ 
�¨�—
�� � ¸¨ �̈ ��� 
¨— ��—� ¸¨ �̈ ��� ¸˛	��—� �� ���¸�� ���� 	� �—�

������¨—� �� �¨ �—� �¨— �—��� �—	�� ˚—¨ ¸¨��—�¸�� �˛�˛ �� �¨� ¨���� �—� �¨— �—ˇ�	˛��� .

–�¨����� ˇ��	¨, �� ����� � ¨�¨�—��—� ˛�� ��—ˇ�� �—� ��—˚	�� � ����� � ���

��—�� �̈ 	���� �¨—�—� �� ��—�—
 �̨ � ˇ¨ ��� �— �¨ ��˛�—	��—�—� �¨— ˚—¨ �˛�

���� ˇ˛�˛ 	—¨� ���—¨��—
 �̨ � ¸˛	��—���	—
 �̨ � ��� ���˛� ˚—¨ ¨�
�� �̈ ���� �—¨

�� ��� �¨ ��—���ˇ�—� ˛ ¨� �̈ 
¨	�˛. ¶ ������—�	�� �˛ ¨�¨ˇ�� �	¨��˛ �˛�

�—
���	—� ¨�, �� ¨��—� ˇ��˛ 	� �˛� ��—�—
 �̨ �˛� �—��� �˛�¨�, ��� �— �¨ �—� �¨— ˛

��—�—
 �̨ ���� ����˛. ¶ ·���¨—¢ 
 �̨ „����—
 �̨ ´� �̈ �˝¨ (·„´) (	¨˝—� 	� �—�

�ˇ�—
�� � 
����—
�� � �� �̈ �˝�� ��� ����� � �
��� � �˛� ����˝�� �˛�) ˇ¨ ��� �— �¨

����˛�—� ˝�— � �̨ ��� �—� ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� � ˚—¨ �˛� ��˛	��—� ¨ 
¨— ˇ¨

��� �— �¨ �˚
¨�¨��—� ��— �—� ������—� � �

� �̨ ��—� ˚—¨ ¸˛	��—���	—
 �̨

���˚—� ¨��˛.

2. ·��� ˛ ¨�� �˛�˛ ��� ��—ˇ��—� �� ˚—¨ �—� �ˇ�—
�� � ¸˛	��—���	—
�� �

��—�—
�� � �—� �¨— 
�	�—
 �̨ � �˛	¨�—� ¨�, 	������ ˇ��	¨ 
¨— ��¨����� ˇ��	¨ ˛

��—� ����˛ ��� ��� ��� �˛� ¸˛	��—���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �� ����¨—¢ 
�� �—� �¸�

�—� �¨— ��—� ��� �˛	¨��—
 �̨ . �·�¨ �˛	¨��—
�� 	�� ��� ��� ���¢ ���˚—�	��� ��

�—� �¸� ·· ˇ¨ ��� �— �¨ ��˛�—	��—�—� �¨— ��
�—	�� ��� �¨ ��˛	¨��¸���—�

���¸�� ��—� ¨�����¨—¢ 
 �̨ � 
�—� 	¨
¨�, ¸˛	�� �—¨ ¨˚¨ˇ �̈ 
¨— �˛���—� �� 
¨— �¨

¸˛	—���˚�—� 	—¨ ¨��—-
�
�—
 �̨ ¸˛	��—���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ �� ˇ¨ ����˛�—� ˝�—

�—� �ˇ�—
�� � ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �. �·�¨� ���¢ ���˚—�	�� � �� �	����-
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¸—¨
�� �—� �¸� 	� ���—¨��—
�� � �����—� �� ¨�� �˛�˛� ��� ��� ��� 
¨— ˛

¸��¨��� �˛�¨ ¸—¨��—� �—�˛� ��� ����—		 �̈ ��� 
¨— ����¨�	 �̈ ��� �� ���� ¨�¨˚��-

�—���—� �� ������ �� �� �¨ ¨�¨˚
¨—� � ��	� �̨ ��	¨ �˛� ��—¨—� ¨� ¨˚�� �̈ �. ¶

�	����¸—¨
 �̨ ¸˛	��—���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ 	���—� �¨ ¨�—��—˛ˇ�—� ˚—¨ �˛�

¨��—	���� —�˛ �˛� �—
���	—
 �̨ � �—�� �̈ ¸���˛� 
¨— ˇ¨ ���� ���� ¸˛	��—�-

��	—
�� � 	��¨�—� �̈ ��—� 	��¨��� ��� ����—�� ����� 
¨— ������ ����� ��—��-

��—�� �. ` �̨ 	��¨, � ���¢ ���˚—�	�� � �˛� ·· �—� �¨— ��—� �� 1% ��� �·¿ �˛�

·· 
¨— ��� �— �¨ �—� �¨— —���
��—�	�� ���. †—¨ �¨ �� ��— �� �¨ ¨��—� 
��� �����

�
���� � �˛� ��¨ˇ����—� ˛�˛� � ���¢ ���˚—�	�� � ˇ¨ �� ��� �¨ �—� �¨—

�˛	¨��—
 �̈ ¨��˛	�� ��� (�˛� � �̈ �˛� ���� �̈ �—���� ��� 5% ��� �·¿ �˛� ··),

�¨ �—� �¨— —
¨��� � �¨ ¸—¨��—�—� ˝��¨— �¨ ����—� 		¨�¨ �̨ �¨ ���� �̈ �	¨�¨ ¨� �̈ ��˚¨

	� �—� ¨¨—� �̨ ��—� �� ��
�� ���� ¨�� �—� �—
���	—
�� � ���ˇ �̨ 
��, 
¨— �¨

�—� �¨— ���¸—¨�	�� ��� 	� �� �¨� 
�—���—
 �̈ ���¸���—
�� ���� �. ¶ ������˚—� ¨ 
¨—

�— ¸˛	�� �—�� ¸¨ �̈ ��� �� �	����¸—¨
�� �—� �¸� ˇ¨ ¨��—
¨ˇ—����� �¨�

��—�	�� �¨ �
�� �˛ �˛� �ˇ�—
 �̨ � ������˚—� ¨� 
¨— ��� �ˇ�—
�� � ¸¨¨��� �. ¶

¸˛	—���˚—� ¨ 	—¨� �	����¸—¨
 �̨ � ¸˛	��—���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �—� �¨— �� �¨

	¨
����� ˇ��	� ���� ¸—� 
¨— �� ��— ���—��—� ¨ 	—¨� �¨˚	¨�—
 �̨ � ��—�—
 �̨ �

�� ���˛�. ·—��� ��, �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� ¨ ˚—¨ �˛� �—���˛	�� �˛ ��—����˚—� ¨ ���� �

��—¨—� �� ��	—� �	¨���. ˙���� ��, �— ���� ������ �—� �˛	�� ��� �̈ ��—� ��

��—�¨	� �̈ ���� �˛ ß¸˛	��—���	—
 �̨ ¸��¨��� �˛�¨� �˛� ·· �—� �¨— �—
—� �¸����,


¨ˇ�� � �—¸—�� 
��� �¨ ��—���� ���� �� �—� �¸� �˛� ·· ���—� � �¨�
 �̨

¸˛	�
�¨�—
�� �� ��˚�� 
¨— �� � �̈ ��� ��� �ˇ�—
�� � ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� �

	� �˛� ��¨—��� �� ¨�¸�� �̈ 	�� �̨ ���� 
¨— ��� ��—��—�	�� ����.

3. »—¨ —������ ���˛ ����¨—¢ 
 �̨ ¸˛	��—���	—
 �̨ ��—�—
 �̨ ˇ¨ ��� �— �¨

�—� �¨— 	�� ��� 	—¨� ����� ���˛� ��—�—
 �̨ � ˚—¨ �˛� ¨��—	���� —�˛ ��� �—
���	—-


�� � 
¨— 
�—���—
�� � ¨�—�����—�� � ����� � �˛� ··. †—’ ¨���� �� �
��� , ˛

��—�—
 �̨ ¸�� ��� �— �¨ �—� �¨— ���¨�¨���—�	�� �˛ ¨��� � ��� 	—¨ �����—
 �̨

¨�¨���—¨
 �̨ ���¨�˛˚—
 �̨ , ¨�� �̈ ˇ¨ ��� �—, �—� �˛�, �¨ ��¨��¨�—� ˝�— �˛�

�� �̈ ��—�˛ ��� ¨�—��� �̨ ��� �� �ˇ�—
�� 
¨— ��—����—¨
�� �—� �¸� 	¨˝—� 	� �˛�

�� �̈ ��—�˛ ��� ¨�—��� �̨ ��� 	��¨��� ��� ¸—¨�����—
�� � ��	�� ��. »—¨ ����¨—¢ 
 �̨

����� ˚˚—�˛ �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� ¨ ˚—¨ �¨ ��¨��¨�—���—� �� �— ˛ ¨� �̈ ���˛ ¸��


��—¨���—� �¨— ¨�� ��� ¨��¨˚��—�	�� , ¨�� �̈ 	 �̈ ���� �—¸—�� 
�— �¨ ��¨��¨�—� ��—

	—¨ �—�� �—	˛ ����� ˚˚—�˛ �¨�—�	�� �˛ ��˛� ¨�¨˚��� �—�˛ ��� ¸—¨�����—
�� �

�˛	�—� �� �

—� �˛�˛� 
¨— ¸��¨��� �̨ ���.
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4. »—¨ 	¨
����� ˇ��	˛ ����¨—¢ 
 �̨ ���¨�˛˚—
 �̨ ���¸�� ���� ˇ¨ ��� �— �¨

ˇ��—���—� ˚—¨ �˛� ���� ˇ˛�˛ ��� ¸˛	�� �—�� ���¸�� ���� 
¨— ˚—¨ �˛�

���� �̨ �—�˛ ��� —¸—��—
�� � ���¸�� ���� �� �¨�—
��� � �—
���	—
��� �, 
�—��-

�—
��� � 
¨— ��—�¨�����—
��� � ��	�—� � ��
�—	�� ��� �¨ ��—���ˇ�—� ˛ ¨� �̈ ���˛

�˛� ¨�¨˚�˚—
�� �˛�¨� 	�� �� ���¨�˛˚—
�� � �—�	˛�¨�—
�� � ��—�—
�� � �� ��� ���

�˛� ��—��� ��—¨� �˛� ··. „¨— �—� �¨— ¨���� � �— ��—�—
�� � �� ¨¨—���� ��¨— ˚—¨

�˛� �¨� �̈ 
�˛�˛ �˛� ¨�¨˚�˚—
 �̨ � —
¨��� �˛�¨� 
¨— �˛ ����—� ��˛ �˛�

¨��¨˚��—��—
�� �˛�¨� ��� ����—		¨�—
�� � ����� �. �— ��—����—¨
�� � 
¨—

¸—¨�ˇ���—
�� � ��—�—
�� � �˛� ·· ��� �— �¨ ��—���ˇ��� � 
¨— �¨ ��
�¨ˇ��� �,


¨— ¨¨—��—� �¨— 	—¨ ��� ¨ �—�	˛�¨�—
 �̨ ��—�—
 �̨ �¨�—�	�� �˛ �� �� �¨ 	�˚ �̈ ��

��� ˚�¨		¨ ¸˛	�� �—�� 
¨— —¸—��—
�� � ���¸�� ����. ����� � �— ¸—¨�ˇ���—
�� � 
¨—

�—�	˛�¨�—
�� � ��—�—
�� � ˇ¨ ��� �— �¨ �—� �¨— 
��—� �� ���¨�¨���—�	�� ��� ���

�¨ 
¨�¨�� �̨ ���� �¨ ���� �̨ 	¨�¨ �—�	˛�¨�—
 �̨ � ¨�¨˚�˚ �̨ �, 	��¨����� � 
¨—

���� �˚�—¨� —� �—
���˚—
 �̈ �—�� �—	¨. ·—� �˛�, ¨¨—���� ��¨— ��˚� �̈ 		¨�¨ ¨��

�˛� ·· ˚—¨ �˛� ���� �̨ �—�˛ 
¨— ��˛	¨��¸�� �˛�˛ —¸—��—
�� � ���¸�� ���� ��

����—		¨�—
�� � ��� ��� (
¨— ˚��—
�� ���¨ �� ��� ��� �˛� ·· 	� ��˚
�—�—
 �̈

�¨	˛��� ���¨ �—� �¸¨ �—��¸ �̨ 	¨���). ����� � �— ��—�—
�� � ¸—��
���� ���� �˛

	�—� ��˛ ��� ����—		 �̈ ��� ��� —��˝�˚—� �� ��������� � ���¨��¨˚�� � ���—� � �¨


¨�¨���� ˚��� �� ¨��˛ˇ��—�	�� .

5. ¶ ���� ����¨ ¨��˛ˇ��—��—
 �̨ ���¨�˛˚—
 �̨ �˛� ¨��¨˚��—��—
 �̨ �

���—� 	˛�˛� ˇ¨ ��� �— �¨ ���	¨�—���—� 
¨— �¨ ¨��—
¨�¨��¨ˇ�—� ¨�� 	—¨

���¨�˛˚—
 �̨ ¨�� �˛�˛� ��� 	—�ˇ�� � �� ˇ¨ ��¨��¨�—� ˝�— 	—¨ ¸—� 
¨—˛ ��		���� �̨

��� ��˚¨˝�	�� ��� ��˛� ¨�� �˛�˛ ��� �ˇ�—
��� �—��¸ �̨ 	¨��� 
¨— ��¨ˇ����

�˛ˇ��—�	�� . „¨� �̈ 
¨��� �¨, �— �ˇ�—
�—� 	—�ˇ�—� ˇ¨ ��� �— 
¨� �̈ 	�� �� �� �� �¨

¨�� �̈ ����¨— ��� 	���¨ 	� �˛� ¨�� �˛�˛ �˛� 	�� �˛� ¨�¨˚�˚—
�� �˛�¨� ��� ��

������� �˛ˇ��—�	��� �� ���¸—��—� ˝�— ˛ ·„´. ˙���� ��, ¨�� �˛ ��—˚	 �̨

�� � �̨ ��� 	—¨ ˚��—
 �̨ ¸—��� ����˛ �˛� ¨�—��� �˛�¨� ��� —��˝�� ˚—� ��������� �

���¨��¨˚�� � ��˚���� ����˛ �˛� ��˛	¨���—
���	—
 �̨ � 
�—� �˛� 	� ��� �̈


� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ����¨—¢ 
 �̨ � ��	—�	¨�—
 �̨ � �� ���˛� �¨ 
¨�¨˚� �̈ ���� ¨��¨-

��� 	��¨ ����—� 		¨�¨, ��—�	�� ��� ¨�
�—� ��—� ¨�� ¨���� � ��� ˚��—
�� 
¨��� �¨,

��� �¨ 
¨— 
�� �—¨ ��—� ����¨�	¨�—
�� � ��� ���, �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� ��. �·����¨� ��

¨���˛�—� ¨ �˛� ¨	�—�¨—� ¨ ¨�¨˚��� �—�˛ �� �— �— ����¨�	¨�—
�� � ��� ��� �� ���� ��

—� ¸—� 	��—� ¸—� ��ˇ�� �˛� 	� �—� ����—		¨�—
�� � ˚—¨ �˛� �—� ���˛ ��� ¨�—�����-

—�� �, �— ����¨�	¨�—
�� � ��� ��� ���—� ���� �¨ ����—���� ���� ��˛ 	�—� ��˛ ���
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¨�—�����—�� � 	�� �� ��—�—
�� � ˚—¨ �˛� ¨�¨ˇ�� �	¨��˛ �˛� �—
���	—� ¨�. �����

ˇ¨ ��˛ˇ �̨ ��— ��˛� ��� 
�¨�˛ �˛� ˝ �̨ �˛�˛� ˚—¨ ��¨˚�˚�� � ¨�� �—� ����—		¨-

�—
�� � ��� ��� 
¨— 	�� �� �¨��� ����� ¨�� �̨ ���� ��� 	—�ˇ�� � ��—� ����¨�	¨�—
�� �

��� ��� ˇ¨ 	�—�ˇ�—� ˛ ������—
 �̈ ��˛� �̨ ¨��¨˚��—��—
�� �˛�¨ ��� ��¨˚�˚�� �

����.

6. •¨ ��� �— �¨ ��¨�	������ � ¨������	¨�—
 �̈ 	�� ��¨ 
¨� �̈ ��� ������-

˚—
��� ¨��¨˚��—�	��� . ·��� �— �ˇ�—
�� � ¨���� � ¸—¨ˇ�� ���� �� �¨ ��—ˇ�� �—� ˚—¨ �˛

� �̨ �˛ 	�� ���� ¸—� 
¨—˛� ������˚—
 �̨ � ��—�—
 �̨ �, 	¨
����� ˇ��	¨ � ¸—�ˇ� �̨ �

������˚—
�� � ¨��¨˚��—�	�� � ¸—¨���� ��— �˛� ���� �̈ ��� ���� ¸�� ��� 
�¨�—
���

���¢ ���˚—�	��� . � ������˚—
�� � ¨��¨˚��—�	�� � ¸˛	—���˚�—� 	—¨ ��� �̈ ��—¨

¨¸—
—� ¨ 
¨— 	�˚ �̈ �¨ �	 �̨ 	¨�¨ ��� �˛ˇ��	��� ¸�� 	����� � �¨ ¨���� ˚��� �˛

������� ˚˛�˛, ���� 	�˚ �̈ ��� �—��—� �̨ ��—� 
¨— �— ���� �—�— ¨��¨	� �̈ ����

�̈ �ˇ���� ��
¨—�—� �� ˚—¨ ����¨���˚ �̨ 
¨— ����¸—¨��˚ �̨ . ·—��� ��, �

������˚—
�� � ¨��¨˚��—�	�� � ¸—¨���� ��— �˛� ��ˇ�	—� ¨ �˛��	 �̨ � ��� ���


¨—, ��	�� ���, �˛ ��˛	¨��¸�� �˛�˛ ��� 
� �̈ ���� ��� ��—¨� 
¨— �˛� 
�—���—
 �̨ �

¨��˛��˚˚�� ˛�. ´¨ 	�� ��¨ �˛� ·· ˚—¨ ��� ��—��—�	�� �˛� ����¸—¨��˚ �̨ � ˇ¨

��� �— �¨ ��—���ˇ��� � �˛	¨��—
 �̈ . ´˛� —� ¸—¨ ��—˚	 �̨ , � �̈ ���— ¨� �̈ ˚
˛ ˚—¨

������˚—
 �̨ ��¨�	�� �—�˛, ���� �̈ �—���� ˚—¨ ��� ���� �—� ��� ��¨—�—
�� � 
��¸�� �


¨— ��� �—��¸ �̨ 	¨��� ¨�� 
�� �̈ �¨—�, �¨ ��—� ¨ �—� �¨— ¸—�ˇ��� � �¨ —� 
—�˛� �̈

���—��—� ¨ �˛� ������˚—
 �̨ � � �̈ �˛�. »—¨ 
�—� �̨ ������˚—
 �̨ � �̈ �˛ ˚—¨ �� ��� ��

��� �—��—� �̨ ���� ˇ¨ ��� �— �¨ ����¸��� ��¨— ¨�� �� �̈ �—����� ������˚—
��� �

����������� � �� ˇ¨ 	����� �¨� �¨ �—� �¨— ¸—¨�����—˛	�� ��— ˚—¨ �¨ �� 
¨— �¨

	�� �̈ ��� 2004 
� �̈ �˛-	�� �˛. ·�¨��¨
�—
 �̈ , �� �¨� ��—¨—� �� ��� ��� �—� ��� 
��¸�� �

��� �—��—� �̨ ���� ˇ¨ 	����� �� �¨ �—�¨�ˇ�—� 	� �
��� �˛� ¨��� �̨

������˚—
�� � ���� ¸�� ���� ���¢ ���˚—�	�� �˛� ··. `�� �¨—� �—� 	—¨�

��	—�	¨�—
 �̨ � �� ���˛� 	� 
—�˛�—
�� �˛�¨ ��˚¨�—� ¨� 
¨— 
��¨�¨—� ��, ¨���� ˇ¨

��˛ˇ��� �� ��˛� ¨��—	���� —�˛ ��� �¨	˛��� � ������˚—
�� � ����������� � ���

�—��—� �̨ ���� 
¨— ���� ��—��—�	�� �˛� �� �̨ �˛� ��� ������˚—
�� � �����-

������ � ��� �—��—� �̨ ���� ˚—¨ �˛� ����� �
��˛ ���¸�� ���� ¨�� ��

������—
�� �—� � �̈ ��� �̈ ���� ����� �-	���� �. �·�¨ ��—� ��� �˛	¨��—
�� ��˚¨��—� �

������˚—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �� ��—� � ˇ¨ �� ��� �¨ ��¨�	����—� ��˛� ·· �—� �¨— �

��� ��� �—� ��� ��˛	¨��—����—
�� � ���¨��¨˚�� �. ����� � ˇ¨ �� ��� �¨

��¨�	����—� �� �� �¨ �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ 
¨— ˇ¨ 	����� �� �¨ ��˛�—	��� ��— ��

�� �¨ �¨�—
�� 	�� �� 	�—� ��˛� �˛� 
�—� 	¨
¨� ��� ��˛	¨��—����—
�� � ¨˚���� �.
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2. ¶ 	��—
�¨—�ª �¨— ˛ ��˛�¨��—
�—�ª ���——�ª ˛� ··:
� ������ ��ª�¨ �Æ	�— 
¨ ��—Æ ��;

¿��� ��, � �̈ ����� ��¸�—� ��—� �� �— ˛ ��—�—
 �̨ ����—
 �̨ � �¨� �̈ ���˛� �˛�

·���¨—¢ 
 �̨ � „����—
 �̨ � ´� �̈ �˝¨� (·„´) �� �̈ ��— ��¨ �� �— �̈ �˛�, ���� �—

������—
�� � ��� �� �����—� �� �—� ��—� �� �� ��— ¨�
� �̨ ��— ��˛ ¸— �̈ �
�—¨ �˛�


�—� �˛� �—¸�—��� ���� �˛	¨��—
 �̈ �˛� �� ���—�˛ ��� ¸˛	�
�¨�—
��� ���� ˚���. ·�

�� 	��¨��� , ˛ 
�� �—¨ ��������—� ¨ �˛� ·· ���� ��˛	¨���—
���	—
�� ��	�� ¨, ˛

�·���˛ „��¨�¨—¨˚���� �, ¸�� ������ ��— 
¨	— �̈ �¨˚	¨�—
 �̨ ����—
 �̨

�—
���	—
 �̨ � ¨� �̈ 
¨	�˛�.

¶ 
��—��¨�—	ª ���—�—	ª

¿�—� ¨�� �� ��� �¨�	¨ �˛� ��˛	¨��—����—
 �̨ � 
�—� �˛� �� 2007-08,

�—
�¨���� �� 	—¨ 	—�—	¨�—��—
 �̨ ¨��—� �˛�˛ ˚—¨ �˛ ��	—�	¨�—
 �̨ ��—�—
 �̨ . ¶


����—
 �̨ �� �̈ �˝¨ �̨ �¨� ������	�� �˛ �¨ �—¸—�� 
�— �� �¨ �¨�—
�� ���� �� ��˛
��¨ˇ���� �˛�¨ ��� �—	�� �� 	�� �� ���� � 
����—
��� ��˚¨��—� ��, ��� ��¨����� -

ˇ��	�� �—��
—� �� ��˛ ¸—¨��¨�˝—
 �̨ ¨˚�� �̈ . ˙� ¨ �̈ ��˛�˛ ��˛� 
�—� �˛, ˛

·„´, �� �� 
¨— �̈ ���� 
����—
�� � �� �̈ �˝��, �—�ˇ�� �˛�� 	—¨ ���� —� ��� �ˇ��˛


¨— ����˚ �̨ ��—�—
 �̨ , ¨� 
¨— 	��—
�� � 
����� �̨ ��—� 
�¨��� �-	���� �, —¸—� �� �˛�

†��	¨�—� ¨�, ¨�¸�� ��˛
¨� ¨��� ˇ�	¨ ¨���� � �—� ¨��¨˚�� �.

´¨ ��¨����� ˇ��	¨ �—��� 
—¨ �� ���� �¨��—�˛		�� ��� 	�—�ˇ�—� (	�� �̈ ¨��

	—¨ ¨����˛	�� �˛ ��� �̈ ˇ�—¨ ¨�� �˛� �̨ � ���� �� 2011) 
¨— �� ���� � �̈ ���—

¨
�� 	¨ 
¨— ¨��˛�—
 �̈ �—��� 
—¨ ˚—¨ 
¨�¨ˇ�� ��—� �	��—
�� � ��¨�˝�� � ��˛�

·„´, �¸˛˚�� ��¨� �� ¨��˛�—
�� � ¨�¸�� ��—� ¨
�� 	¨ 
¨— �¨	˛���� 
—�¸�� ���

¨¨—� �̨ ��—�, �� �� �¨ ˚��	¨�—
 �̈ 
�¨�—
 �̈ �	�� ��˚¨. ·—��� ��, �
���¨	�� ���

	¨
����� ˇ��	�� ¸¨��—�	�� � 	� ���� ����—¢ 
 �̈ �—��� 
—¨ �� ��— �¨˚	¨���—˛ˇ�—�

���� ��	�� ¨ ��� �	��—
�� � ��¨�˝�� � (������	�� ��� � �̈ ��—� 	¨
����� ˇ��	˛�

¨�¨��˛	¨��¸�� �˛�˛� �̨ TLTROs � targeted long-term refinancing opera-

tions).

˙���� ��, �� 
�� �—� 	�� �� �� ��—� � ��˛�—	��—�—� �¨— ˚—¨ �˛� ¨�� �˛�˛ �˛�

������� �˛�¨� ��˛� �—
���	—� ¨ �˛� ˝�� �˛� ��� ����� �̨ �¨� 	—¨ ��—� �̈ ¨��
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��˚� �̈ 		¨�¨ ˚—¨ �˛� ¨˚�� �̈ ��˛	¨���—
���	—
�� � ��—���—¨
�� � ���—��—� ��

� �	�� ��˚¨ �¨ ��—� ¨ �
¸—� ¸���¨— ¨�� �� �̈ �˝��, ¨�� 
����� �̨ ��—� ����� � �˛�

����˝�� �˛�, ˚���� �̈ �� ß
¨��		�� �¨ �	�� ��˚¨� (	� ¨� �̈ ��˚¨ ¸˛�¨¸ �̨ ���� ˚˚�¨),


¨—, —� ��� ��¨�¨, �
�—� �¨ �¨ ��—� ¨ �
¸�� ˇ˛
¨� ¨�� �̈ ���� ��¨—�—� ��. ´�

���� ��� ��� ˚�¨		¨ ¨˚�� �̈ � �	���� ˚��, �� ��—� � ˇ¨ �����—� ��— �¨ � �̈ ���—

	�� ��— �� ‡�
�� 	��—� ��� 2017, ��—�¨	� �̈ ��— ¨˚���� � �� ���� 80 ¸—� ����� 
 �̈ ˇ�

	 �̨ �¨ 	�� ��— ��� » �̈ ��—� ��� 2017 
¨— 60 ¸—� ����� ��˛ ����� ��—¨. ˙���� ��, ˇ¨

��� �— �¨ �˛	�—�ˇ�—� �� �— �— 
—� �¸���— �� ���¸�� ���¨— 	� �¨ 
�¨�—
 �̈ �	�� ��˚¨

�¨ ��—� ¨ �� ���� ¨˚��¨���—� �—� �¨— ¨�
�����	�� ��— �� ��— �� ��� 
 �̈ ˇ� 
����—
 �̨

�� �̈ �˝¨ ��� ��� ��˛	¨ �˛� ˝�� �˛� ��� ����� �¨ 
¨��� ��— �� ���� �� �˛� ¸—
 �̨ � �˛�


���� ��˛�˛�.

¶ ·„´

��� �̈ �¨ 	�� ��¨ �������� � ¨���ˇ�� ¸��¨ 	�� ��— �—� ¨�� 	��—
 �̈ ���� �—¨� �� ����

¸—�˚
�� ��— ��� —����˚—�	�� �˛� ·„´ 
¨— ¨�� �¨ ��—� �� 500 ¸—� ����� �—� �˛

��˛	¨���—
���	—
 �̨ 
�—� �˛ �� �̈ ��— � �̨ 	��¨ �¨ ��—� �� 3��—� ����� . ���

��—�	�� ��� ¨�� ��—�, �— ��—�—
�� � �˛� ·„´ ��
��—� ����¨— �� ¨�� �̈ ��—� ��

ˇ������ ��¨— 	 �̈ ���� ¸˛	��—���	—
�� � ¨� �̈ ��	—�	¨�—
�� �, �� �� ˚—¨ ¨� �̈ -

¸�—˚	¨ ˛ ¨�� �¨�˛ ˚—¨ �˛� ¨˚�� �̈ �—¸—
�� � ��¨—�—
�� � �	���� ˚�� ���� �̈ ˚��¨—

�� �— ˛ ¨��� �̨ �� �̨ ˇ�—¨� ¸—� ���¨— �� �—��—� �̨ ��—� ��˚
�
�—	�� ��� 
� �̈ ¸�� 
¨—

��—���� �. ´˛� —� ¸—¨ ��—˚	 �̨ , ˛ ·„´ �� ��— ¨�
� �̨ ��— ������—
�� � ��� ��

¨�	�¸—�� �˛���. `�� �¨—� �—� �˛� ��¨�˝—
 �̨ � �� ���˛�, ˛ ·„´ �—� �¨— ��� �� �

��ˇ	—�� �̨ � ��� 	�˚¨��� ����� 	�� ���� ��� �	��—
��� ��¨�˝—
��� ��	�� ¨ �˛�

˝�� �˛� ��� ����� , ��	��—�¨	�¨��	�� ��� �� ��� ��� 	�˚¨��� ����� ��¨�˝�� �,


¨ˇ�� � 
¨— �
�—� ��� ��� ��¨�˝�� � �� �—� �¨— 	�˚ �̈ ��� �� ���� �˛ 	� �—�

�—
���	—� �� ��� 
�¨��� �-	���� �, ��¨ ��—� ¨ �� ���� �˛� �� ¸�¨ ����. ·—� �˛�,

�—���� �— �˛� ����—� ¨ ��� 	—
��� ����� ��¨�˝�� � ¨�� �—� �ˇ�—
�� � ¨���� � 
¨—

�� ��— �˛� �����—� ¨ �¨ ¨��	�¨—� ��— �� �ˇ�—
�� � ��ˇ	—� ��—�, ¨
�� 	˛ 
¨— �¨ �—�

��
¨ˇ—�� �̈ , � �̈ � ¨�¨
�� ���� ���� �̨ 	¨�¨ ˚—¨ �� ��¨�˝—
�� ��� ��˛	¨ ���

��� ����� ���. ˙���� ��, ˛ ��¨�˝—
 �̨ �� ���˛ �� ��— ˇ��—���—� 	� ��� ��—� ���� �

�� ��� �¨ �	�¸—� ˝�— �˛� ¨������	¨�—
 �̨ ��˛	¨��¸�� �˛�˛ ¨�� �˛� 
����—
 �̨

�� �̈ �˝¨ ˚—¨ ��� �̈ ���� �—¨. �— �� �̈ �˝�� �˛� ·· ¨�¨	�� ���� ��-
��¨�¨—�-
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�—˛	�� ���, ���� ˛ �—��� �˛�¨ 
¨— ˛ �� ���˛ ����	��� ��� �˛ ˇ�� �˛ ��� ��¨—�—
�� �

��¨��� � 
¨— ��� ��¨��� � �—¨�—
 �̨ � �� ����� � ��� ���, �� �� ��˛� ‚�¨�—� ¨, 
¨—

¨���� 	� �˛ ��—� �̈ ��� ¨�¸��¨	�� ��— �˛ ˇ�� �˛ ��� —� ¸—�� ��� ��¨�˝�� �.

·���� ����� ��ˇ�� ��� ˚—¨ �˛ ��˛	¨���—
���	—
 �̨ ��¨ˇ���� �˛�¨ ��
�� ���� ¨��

�˛� �—��˚ �̨ �˛� ���ˇ��—� ¨� ��� ·���¨—¢ 
��� `�	����—� �� `���˛	—
���

„—�¸�� ��� (European Systemic Risk Board) �� ��—� � �� ��— �� ��� �¸��� ��� ���

» �̈ �—� …�� �̈ ˚
— 
¨— �� ¸�¨ �˛� ˜�¨�
���� ��˛. ¶ ·„´ ¸�� �� ��— 	��¨��¨�—� ��

¨�� ���� �¨ˇ	�� �� ¸¨��—�� �̨ �� ��¨�˛� ¨� �̈ ˚
˛� 	� ��� —� ¸—� ���� � �� �� ��—

��	��—� 	� �̈ ���� 
����—
�� � �� �̈ �˝��, ��¨—�—� ¨� �˛� —���� �̨ � ¨��—� ��¨�˛� ¨��

���� �
����� ��� �˛� ˚��	¨�—
 �̨ � ���� �̈ � �— ��—� �— ˇ������ �¨� �� �— �� �¨�

��� ��—�� ��� ��� ��ˇ¨���� ��— ��� ������—
�� ¸¨��—�	�� ¨�� 
����� �̨ ��—�,

�� �̈ �˝�� 
¨— 	�˚ �̈ ��� 	˛ ��˛	¨��—����—
�� � �—��—� �̨ ��—�: ����� ��, � �̨ 	��¨

¨�¨˚���—� ˝���¨— ���� �̨ 	¨�¨, �� �� ˛ —ˇ¨� �̨ �	� �̈ �—�˛ ���¨��� � ¨�—��� �

˚—¨ �˛ ��¨ˇ���� �˛�¨ ����� � �˛� �—
���	—� ¨� �˛� ¨˚�� �̈ � 	� �˛� ·„´ �¨ �—� �¨—

���� ˇ��˛ ˚—¨ �˛� ¨�¨˚��� �—�˛ 
¨— �˛� ¨��—	���� —�˛ ��� ��—�� 
—�¸�� ���.

´�� ���, ˛ ·„´ ¨��¨��� � 
¨— �� ��— ��—����˚ �̨ ��— �� �� �¨ ¨�� �¨ 	�� �˛ �˛�

´��� —
¨� 	¨˝—� 	� �� ‡…´ 
¨— �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ ·—��� �̨ 
¨— �� �
 ���� ��� �� ��—

¨�¨� �̈ ��— �˛� ��ˇ�� �˛ ˚—¨ �¨ ������—
 �̈ ����	�� �̨ 
¨— ¨��	�¨�—
 �̈ 	�� ��¨

�� �—� �̈ �����¨— �� ���ˇ �̨ 
�� ˚—¨ �� 
�¨
�˛ ��˛	¨��¸�� �˛�˛ 
�¨��� �-	���� �

�˛���� 	���� ¨�� �˛� 
�—� �˛. `� ¨���� �� �¨—� �—�, ¸�� � �̈ ���— ���—¨��—
 �̈


¨	— �̈ 
�—���—
�-�—
���	—
 �̨ ��� �̨ ��� �� ��� ˚� ����� � �� �¨ 	˛�

�˛�� �̈ ˝��¨— ¨�� �—� ¨�� �̈ ��—� �˛� ·„´.3

¶  
��˛ „��¨�¨—¨˚��Ø


�— ����¨—¢ 
�� � �� �̈ �˝��, �� �—� �¨� ������—
 �̈ 	�����	�� ���� —����˚—-

�	��� �, �̨ �¨� ¨˚
��	—� �� ¨�� �—� —� �
��ˇ�—	�� ��� ¨�� �¨��— ��˛� �—
���	—
 �̨


�—� �˛ �� ��� �¨�� ��—� ¶¿� �� 2007. ¶ ¨ �̈ ��˛�˛ �˛� ·—��� �̨ � �̨ �¨� ˛

�����—� �̨ ¸—¨
� �̨ ��� ���¨ˇ�—�� � �˛� ˚—¨ �˛� ���� ˇ˛�˛ �˛� ����¨—¢ -


 �̨ � ��˛	¨��—����—
 �̨ � ���
� �̨ ���˛� 	�� �� 	—¨� 
¨� �̈ � �̈ �˛ ¨���ˇ	—��—-

3. Hans-Jurgen Bieling and Mathis Heinrich, ‘Central Banking in der Krise. Neue Rolle der
Europaischen Zentralbank im Finanzmarktkapitalismus’, Widerspruch, No. 66, 2015.
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 �̨ � ���¨�˛˚—
 �̨ �. ¿—� ��˚
�
�—	�� �¨, 	¨�¨—�� ˇ˛
¨� ���� ¸—¨ ˚—¨ �˛� ��-

�� ˇ˛�˛ 	—¨� ��—¨—� ¨� ����¨—¢ 
 �̨ � ¨˚�� �̈ � ��¨ ����� ˇ˛
¨ ���˚¨��—
 �̈ ¸ �̈ ��—¨

��˛���� 
—�¸�� ���. ¶ ��ˇ�� �˛ ˚—¨ �˛� ��˛	¨��—����—
 �̨ ���
� �̨ ���˛

¨�¨—��� ˇ˛
� ¨�� �˛ †��—
 �̨ ‡—��� ˇ���˛ ˚—¨ �˛� ������—
 �̨ ¨˚�� �̈ 
¨—

	��¨�� �̈ ˛
� �� 	—¨ �����—�� �̨ ��ˇ�� �˛ ��� �¨—� �—� �˛� ·—��� �̨ �. �—

���—
�� � ¸�	�� � ����� ��	�—� � ��� ¨��¨�—� ���� 
¨— ��� ��¨�˝�� � 
¨— ��˛�

¨�� �̈ ��—¨ ��� ���¨��¨˚�� � ��—���� ˇ˛
¨�, ¸˛	—���˚ �̨ ˇ˛
� �� `�	���� �—�

`���˛	—
��� „—�¸�� ��� 
¨— �̈ ��—�� �¨ ����—�—� �¨— �� �¨ ����� ��� ˚�¨		¨

��ˇ	—��—
 �̨ � 	��¨���� ˇ	—�˛� �� ��—� � ��—�� �̈ 	�¨�� 40 ��	�ˇ��—
�� � � �̈ ��—�.

˙���� ��, ˛ ·—��� �̨ †—��� �
��, �� ��—� ��˛
� �� 2014, ��� ������ �� 	—¨

���¨�˛˚—
 �̨ ���
� �̨ ���˛� 	�� �� �˛� ��� 
�¨�˛� �˛� ¨˚�� �̈ �. ¶ �¨�—
 �̨ �˛�

��� �¨�˛ ¨��� �̈ �˛ ¸˛	—���˚—� ¨ 	—¨� �·���˛� „��¨�¨—¨˚���� �, ����	¨��� -

����¨� �—� ���¨��¨˚�� � �	���� ˚��, 	������ � 
¨— �̈ ���� ����˚� �̈ ��� ��

���� 
�˛�˛ �˛� ··. ¶ ��������—� ¨ �� ��— �� 	�˚ �̈ �� �¨ˇ	�� �˛��¨���—� ¨��

�˛� �¨
�—
 �̨ ��� ¶¿�, �� �� �— ¨˚���� � 
—�˛��� � ¨�—�� � ¸—¨¸�¨	¨�—� ˝��� �� �¨

���� —� �˛	¨��—
�� ��� �� �� ���� �˛ 	� �˛� ·· ��˛� ��—� ¨ 
��—¨���—� ˛

��˛	¨��¸�� �˛�˛ 	�� �� ��� ��¨�˝�� �. ¿—� �� ¨�� �—� ��� �̈ ˇ�—�� �˛�

·—��� �̨ � ˚—¨ �˛� 	��¨��� —�˛ �˛� —�����—� ¨� ��� ����¨—¢ 
��� ��˛	¨��-

—����—
��� ��	�� ¨ ��� �� 	����� �� ��� ¶¿� � �̈ ���— 	—¨ ¨�˛���—� ¨ ����—
 �̈

	� �˛ ˚��—
�� ���˛ 
¨� �̈ ��¨�˛ ��� ��¨�˝�� � ��˛� ·· � �� ��¨
����ˇ��� � �¨
�� ���� ��˛� �̨ 	�� �����˛, �¨ �—� �¨— ��-
��¨�¨—��—˛	�� ��� 
¨— �¨ ¨��—	���-

—� ˝��� ¸��
��—� �� ¨�� �¨ ¸ �̈ ��—¨ ¨	�—��� ��� �—�� �˛�¨�� 
¨— ˛ ��—� ¸¨ �� �— 	—¨

	��¨��� —�˛ ��� �—� ��˛	¨��—����—
�� � ¨˚���� � ˇ¨ �—� �̈ ���� ���� ��ˇ	��� �

�—
���	—
 �̨ � ¨� �̈ ���˛� �˛� ·· 
¨— �� �
 ���� ��� ˇ¨ ¨������� �� 	�� ��

¨�¨
��� �—�˛� ¨�� �—� ��—�—
�� � 
¨— �—
���	—
�� � 
�—� ��—� �� � �̨ ����� �¨

����¨—¢ 
 �̈ ˇ��	—
 �̈ �� �˚¨�¨. ¶ ��—�—
 �̨ 	���—� �¨ �˛	¨��¸���—� �˛�

	��¨��� —�˛ �˛� �� 	�¨�˛� �
��� � �˛� ˝�� �˛� ��� ����� ��� �˛� ��—¨—� ¨ ¨˚�� �̈


¨— 
��—� �� ��� �˛ –���¨�—� ¨ 	� �—� ��� �̈ ��—�� ¨˚���� � 
��¨�¨—� �� ��

¸—¨ˇ�� ��— 
¨—, —� ��� ��¨�¨, 	� �˛� 
 �̈ �� �—˚�� ���� ��¨¸�—� ¨ �—
���	—
 �̨

�—� ¸��˛.
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´¨ �—¨ �˛� 
��—��¨�—	ª� ���—�—	ª�

· �̈ � �— ��—��—��—
�� � ¸˛	��—���	—
�� � ��—�—
�� � �� ��¨�	�� ˝���¨— �� �� �˛

�˛� ·· ˇ������ ��¨— �� 
 �̈ �— ¸�¸�	�� ��, ��� �� ¸�� � �̈ ���— 
¨	—� ¨ ¨	�—���—� ¨ �� �—

�— ��¨—���—
 �̈ ����—¢ 
�� � ��	—�	¨�—
�� � ��—�—
�� � �̨ �¨� 
¨— ¨�¨	�� ����

¨�¨˚
¨—� ��. ���—� ���—��� ��—�—
�� � �� ���� ˇ���˛ˇ�—� �� ¨�¨˚
¨—� �� ¨
�� 	¨ 
¨—

��—� ¶¿� �� �� �— 
�¨�—
�� � ¸¨ �̈ ��� 
¨— �— ������˚—
�� � ��—�—
�� � �—� �¨—

���� —� ����˛�—
�—
�� �. `��� ¨�� ˛�� 	—¨� �̈ ��� ��˛˚��	�� ��� ��˛	¨��-

—����—
 �̨ � 
¨� �̈ �����˛� ˛ ��¨��¨
�—
 �̨ ��� �˛ ˇ¨ 	����� �� 
 �̈ ��—��¨ �¨

¨��� �̈ �—� 	¨˝—
�� � �� �̨ ��—� ��—���—¨
�� � ���—��—� �� ¨�� ����˛	¨�—
�� �

�������	�� ��� �� �̈ �˝��, �—��—� �̨ ��—� 
¨— —¸—�� ��� �¸˛˚�� ��¨� �� � �̨ �˛

�—
���	—
 �̨ 
¨� �̈ �����˛. ˙���� ��, � �̈ ����� ¨��¨��� 	���� ��¸�—� ��—� �� �— �¨

�¨	˛� �̈ �—��� 
—¨ 
¨— ˛ �̈ �ˇ��˛ ������� �˛�¨, ¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �—

��¨
����ˇ��� � �¨ �—� �¨— ¨�¨˚
¨—� ¨ 	�� ��¨, �—� �¨— ¨��¨�
 �̨ ˚—¨ �˛� ���� �̨ �—�˛

�˛� ¸��¨	—
 �̨ � ¨� �̈ 
¨	�˛� �� ¨¨—��—� �¨— ˚—¨ �˛� �¨˚	¨�—
 �̨ 
¨�¨���� 	˛-

�˛ �˛� ¨���˚—� ¨�.

. ¶ ·„´ ¨���˚� �̈ ��— �¨ �—��� ��— �� ���� �� �˛� ˚—¨ �˛ˇ��—�	�� �—� ˚� —�


 �̈ �� ¨�� �� 2% 
¨— ˛ ¨�� �˛�˛ ��� 	—�ˇ�� � ¨�¨	�� ��— ¨�
�� �̈ �¨	˛� �̨ ˚—¨ �¨

�—��� ��— ¨���� �� ������� �˛ˇ��—�	��� . O— ������ ��—� �˛� ·„´ ¨������ �

�� �¨ ������� �˛ˇ��—�	��� �� ��—� � ��¨
����ˇ�—� �¨ �—� �¨— ¨�
�� �̈ —� 
 �̈ ��

¨�� �� ���� �� ˚—¨ �� ��� ��� ��� 2018 
¨— �� ¨���� ���	¨ �—� �¨— ˛ ¨��˛	�� �˛

—� ��˛ ��—� �������	�� ��� 
����� �̨ ��—� 
¨— �—��—� �̨ ��—�, 
¨ˇ�� � 
¨— ��¨

�������	�� �¨ ��—
�
��— �̈ .

. � ·�¨� ���� �� 	� ��� ��—� � �� ��� 
��� �� �̨ 	¨ �˛��� ¨�� �˛ �����—
 �̨ ˝ �̨ �˛�˛
�̨ �¨� 	�� �� �˛� ���—� 	˛�˛� ��� ����� 
¨— �� ���� 	�˚ �̈ �� ���� �¨�	¨

�˛��	�� � �˛� ˝�� �˛� ��� ����� 
¨ˇ—�� �̈ ¨—� ˇ¨�˛ �˛� ��¨—��� �� ���—� 	˛�˛.

`� 
 �̈ ˇ� ��—� ���˛, ��� ¨˚
�� �	—� �—
���	—
�� �¨—� �—� ¨���� ˇ¨ �̨ �¨� ����

¸����—����˚—
�� .

. �— ���ˇ �̨ 
�� —����—
 �̨ � �¨� �̈ ���˛� ����� ���� �˛ �����—
 �̨ ˝ �̨ �˛�˛ 	�� ��
��� �¨ˇ	�� �� ˛ ˝ �̨ �˛�˛ ��—��—� ˝��¨— ¨�� �˛� �� ���—�˛ ������� �˛�¨�.

†��—
�� ���¨, �� 	��, ¨����� ��� �—� ¸��� � ��—��—�	�� � ¸�� —���� �— ��˛ �˛	��—� �̨

˝�� �˛ ��� ����� �—¸—� �� �� �¨� ����� � ¨�� �—� 	�˚¨��� ����� �—��—� �̨ ��—� �� ����
��˛� �̈ ��˛	¨�—
 �̈ ¸—¨ˇ�� �—	¨�, ¨�� �̈ ¨��—� ˇ��¨ � �̈ ����� ��—��—�	�—� ��—�
���¸�� ��—� 
¨— ����˛	—
�� � ¨���¨—�� �˛��� 	¨˝—� 	� �˛� �� ���—�˛ ˝ �̨ �˛�˛�.
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. ·�—¸ �̨ �— ��—�—
�� � �˛� ·„´ �—���� ��� �˛ ����� �—�˛ ��� ¨�
�—� ����

(ß¨�� �̈ �—���¨ 
—�¸�� ����) ��¨ �—��� 
—¨ �� 
¨�¨� �̈ �����¨— ¨�� �—� ¸—¨�����—
�� �


����� �̨ ��—�, � �̈ �����, �—� �˛�, �˛	¨��—
�� � ¨�
�—� ��—� ��¨ �—��� 
—¨ ��

����� ����¨— ��—� �—��—� �̨ ��—�. ´¨ ���—��—� ¨ �˛� ·„´ ¸�—� ����� �� �— �¨ 	�� �¨

�—��� 
—¨ ���˛˚ �̨ ���� ��� �—� �—��—� �̨ ��—� �� ß����˛	¨�—
 �̈ � 	�� �˛ �˛� ˝�� �˛�

��� ����� (¸˛�¨¸ �̨ ��˛� „�� ��, �˛� ·�� �̈ ¸¨, �˛� ‚��¨�¸—� ¨, �˛� ‚�¨�—� ¨, �˛

”����—� ¨, �˛ ”—ˇ��¨�—� ¨, �˛� ¿����˚¨�—� ¨, �˛ `�����—� ¨ 
¨— �˛� ‚�¨�—� ¨), ¨� 
¨—

�¨	˛� �̈ ˚�� �� ��� 4%, �—� �¨— ���¸�� � ¸—� �̈ �—¨ �� ���� �˛ 	� �̈ ���� ��� ��� �˛� ˝�� �˛�

��� ����� .4 ˙���� ��, �� ¨���� � ¨
�—��� � �—� ��� ���, 
¨— —¸—� �� ��˛� ·�� �̈ ¸¨, �—

�—
���	—
�—� ��—��—�	�—� ��—� �—��—� �̨ ��—� �—� �¨— —� ���¨��—� .

. ¶ �� �̈ ��˛�˛ ¨�� �˛ �ˇ˛� �̨ —� ����˛ ˚—¨ �˛ ¸—¨� �̨ �˛�˛ �˛� �—
���	—
 �̨ �

¸�¨��˛�—�� �˛�¨� �¸˛˚�—� �� ¨��� ������ ����� �—�� 
¨— 	—¨ ¨�� ¨���� � �—� �¨— ˛

—ˇ¨��� �˛�¨ ��� �	���˛� ¸—�� ˚
��˛� ��� �—	�� � ��� ��—���—¨
�� � ���—��—� ��:

�— �¨	˛��� � ¨�¸�� ��—� ��ˇ¨���� ���� 
 �̈ �—��� 
¨��� ���� ���� ��� �¨

¨�¨˝˛� �̨ ���� ��˛��� ����� ¨�¸�� ��—� �� —� �—��
—� �¸��¨ ��—���—¨
 �̈

���—��—� ¨ 
¨— ¨���� ¸—��
���� ���¨— ¨�� �˛� —� ¸—¨ �˛� ¨�ˇ��—� ¨ �˛� ������� �˛-

�¨�. ¶ ¨�� �˛�˛ �˛� �—	 �̨ � ��� ��—���—¨
�� � ���—��—� �� �� ¨˚�� �̈ ˝���¨—

�����¸���—� �—� ���¸�
—� ��. ¿��� �� ¨��� �, ��—�	�� ��— ����—¨���� � ���� ���

��� ���� 	�˚ �̈ �� ¨�—ˇ	�� ��˚������ ���� 
¨— ��¨˚���� � �� �� �¸�—�˛ 	—¨�

��� ��—¨� ���� �
¨� � ¨� � �̈ ���— ��� �˛ ��� ¨��—	 �̨ ���� ��˛	¨�—��˛�—¨
�� �

¨˚���� �, ����� � ¨�� ¨���� � �—� ��	���—� �� 	���—� �¨ 	˛� �¸˛˚ �̨ ���� ��

�¨˚	¨�—
�� � ¨�¨˚�˚—
�� � ���¸�� ��—�. „¨—, 	 �̈ �—��¨, 	���—� � �̈ ˚	¨�— �¨

¨�� �̈ ���� 
�� �̈ �¨—¨ ¨�� ¨���� � �—� ���¸�� ��—� 
¨— �¨ ¨�¸�—�ˇ�—� �� �—

¨������� � 
¨
�� ���¸—¨�	�� . ·—� �˛�, � �̈ ����� ��¸�—� ��—� ˚—¨ ���� �
�� ��—�

�—	�� � ¨
—� �̨ ��� ��˛ †��	¨�—� ¨ 
¨— �˛ `���¨
—� ¨.

. »—¨ �̈ ��˛ ¨
��� �—¨ ����� �—¨ �—� �¨— ˛ ¨��˛	�� �˛ ¨�—��� �˛�¨ �� ��
�� ��—

¨�� �—� ��˛��� � �—	�� � ��—���—¨
�� � ���—��—� ��. †—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨, �— �—	�� �


¨��—
—�� � �� ���� �˛� � �̈ �˛ �¨ ¨�� �̈ ����¨— �� �� �¨ ¨���� ���	¨ ��� �¨	˛��� �

�—��
—� �� 
¨— �˛� ¨˚�� �̈ � ��—���—¨
�� � ���—��—� �� ¨�� �—� 
����—
�� �

�� �̈ �˝��.

. �— ¨��¨�—��—
�� � ��¨—�—� �� 
¨— �¨ ����¨�—�¸��—
 �̈ �¨	�—� ¨ 	���—� �¨

¸��
����� ���¨— �¨ ¨��¨�
�—ˇ��� � ��—� ������� ��—� ���� ¨�� �¨��— �����

4. ECB, Financial Integration in Europe, April 2015, p. 29.
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¨��¨	—����� � ��� ˚� �˛� ¨���—� ¨� ¨��¨��� � ��—���—¨
�� � ���—��—� �� ��

������ ���� 	—¨ ˇ��—
 �̨ ¨�� ¸��˛. »—¨ 	���� �˛ �˛� „����—
 �̨ � ´� �̈ �˝¨� �˛�

†��	¨�—� ¨� ¸�—� ���— �� �— �¨ ¸—¨�
�� � 	˛¸��—
 �̈ �—��� 
—¨ 	���—� �¨ �¸˛˚ �̨ ����

��˛� �� �̈ ���˛ ��� ¨����—�� � ��� ¨��¨�—��—
�� � ��¨—�—�� � ˝� �̨ � ��˛

†��	¨�—� ¨.

†—¨ �� ���� ¨����� � ���� ��� ˚���, 	—¨ ß
¨���—
��—� ˛�˛� �˛� ��	—�	¨�—
 �̨ �

��—�—
 �̨ � ¨�� �¨��— ��˛� 
¨���� ˇ���˛ ��� �¨��� � ˇ��—
�� � �¨	˛��� �

�—��
—� �� 	���—� �¨ �—� �¨— �—ˇ�	˛� �̨ , ¨�� �̈ 	�� �̈ �¨ ����� � ��� �¨—�—� ��

	—¨� —� ��
�¨�—
 �̨ � ¸˛	��—���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ �. ¶˚��—
�� � 	����� � ��˛� ··,

�� �� � ��� �¸��� �˛� „����—
 �̨ � ´� �̈ �˝¨� �˛� †��	¨�—� ¨�, †��� – �̈ —��	¨�


¨— � ·—� �����, ¿—�� � »��
��—�—� , ˝˛���� � 	—¨ ��	—�	¨�—
 �̨ 
¨���—
��—� -

˛�˛ 
¨— �˛� ¨� �̈ ��˛�˛ ��¨�	�˚ �̨ —� ��—��—��—
�� � ¸˛	��—���	—
�� �

��—�—
�� � ��˛ †¨��—� ¨, ��˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— ¨����� . ¿��� 
�—�¨— ˚—¨ 	—¨ ����¨˚ �̨

�� �¸˛˚�—� �� ��¨—��� �� �� ���˛ 
¨— 	�—� ��˛ �˛� ¨¨���� �˛�˛�.

´� Brexit 	¨— �¨ ��˛�¨���—	�
��—	Æ

�¶¸˛, �—� �¨ ˚—� ��— ˚������ �� ¨���� ���	¨ ��� ¸˛	��˛�—� �	¨��� ˚—¨ ��

Brexit, �̨ �¨� ¨—� ˇ¨�� �¨ ���¨�ˇ�—� �� ��	�� �¨�	¨ �� �— ˛ �·���˛ „��¨�¨—¨-

˚���� � ˇ¨ 	����� �� �¨ ����—���� ��— ��˛� �—
���	—
 �̨ ¨� �̈ 
¨	�˛ ��˛� ··.

´� 
—� �˛��� ˚—¨ ��� 
�¨�˛ ��� ��˛	¨���—
���	—
�� � ¨˚���� � ��˛�—� ˝��¨—

��˛� ¨��—¢ 
 �̨ ¨��—� �˛�˛ ˚—¨ �—� �—
���	—
�� � �—¸�� ��—� ��� ¶¿� ��

�¨�—� ˝���¨— ��—���� ���� ��—� 	¨
���—
���	—
�� � ��—�—
�� � �� �̨ �—�˛�, ¨� �̈

��˛ ��˚
�
�—	�� �˛ ��˛	¨���—
���	—
 �̨ ¸�	 �̨ ��� ¶¿�. ´¨ ����—��� 	��¨

	�� ��¨ ˚—¨ �˛� ���� ˇ˛�˛ �˛� �·���˛� „��¨�¨—¨˚���� � �̨ �¨� �̨ ������

�˛	¨�—� ¨� 
¨— ¸�� ˇ¨ 	����� �¨� �¨ ¨��—����� ���� �˛� �¨˚	¨�—
 �̨ ¨�� 
�—�˛

��� ��˛	¨���—
���	—
�� � ���ˇ˛
�� � �� �� �¨ �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �� �—� �¨—

¨���� ���	¨ �˛� ¸—¨�����—˛	�� �˛� 	��¨��—� �—�˛� ��� 
�¨�—
�� � �	���� ˚��

����. ´�� �¨ �� Brexit �¸˛˚�—� ¨���� �� ���� ¸—� �� ��� ˚���˛, ¸�¸�	�� ��� �� �— �—

����¨�—
�� � ��˛	¨��—����—
�� � ¨˚���� � �—� �¨� �� ���� �� �¨ ˚—� ���� �� ���

�� ��˛� ��� ���� �̨ 	¨��� �	��—� ¨� ����˚� �̈ ���. ¶ ¨���� �˛�˛ ��� `—� �— ���

”��¸—� ��� ¨�� �˛� ��—¨—� ¨ ¨˚�� �̈ �˛	¨—� ��— �� �— ¸�� 	���—� —¨ �¨ ¸—¨¸�¨	¨-

�—� ��— ¨���� � ��� 
����—
�� ��� ��.
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»—¨ 	���� �˛ ��� ‚���—���� ��� »¨
���—
���	—
 �̨ � ¿��—�—
 �̨ � (IMK)5

�—�˛	¨—� ��— �� �— �— ��—�—
�� � �—��� �˛�¨� ˚��—
�� ���¨ 
¨— �—¸—
�� ���¨ ��

˚��	¨�—
 �̨ � �� 	����˛� ß����� ������ �� ��—� � ¨�����—� 	—¨ ��� �̈ ˇ�—¨

�� �̈ ��—�˛� ��� ¸¨��—�	��� ��� 
����� �̨ ����, ��˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨ ¨�¸�-

� �̈ 	��¨� �¨ ��˛	¨��—����—
 �̈ ���� �̨ 	¨�¨ �˛� ·· 	�� �� �˛� �—¸�—� ���˛�

�˛� �� ���—�˛� ¨��¨��� � ��—���—¨
�� � ���—��—� �� �¨ ��—� ¨ ��˛ˇ��� � ��˛

��¨ˇ����—� ˛�˛ ��¨�˝�� � 
¨— �̈ ���� ��˛	¨��—����—
�� � ��˚¨�—�	�� �.

´¨ ¨
��¨�	ª ��˚¨���¨

•¨ ��� �— �¨ ���¨�ˇ�—� �� ��	�� �¨�	¨ �� �— �— ¨���ˇ�� ¸���� ��	—�	¨�—
�� �

��—�—
�� � ¸�� �—� �¨— �¨�
 �̨ ��˚¨��—� ¨ ˚—¨ �˛ �� �̨ �—�˛ �˛� �—
���	—
 �̨ �

¨� �̈ 
¨	�˛� ��˛ ˝�� �˛ ��� ����� 
¨— ˛ ¨�¨¸— �̈ �ˇ���˛ ��� ��˛	¨��—����—
���

��	�� ¨ �� ������ ��¨— ¨�� �˛� ·—��� �̨ �—� �¨—, ��˛� 
¨��� ���˛ ��—� ���˛,

�̈ ��� ¨��—
�—	�� ���. ˆ �̈ ����� ¸—¨�����—
 �̈ 	����� �¨ ¸˛	��—���	—
�� � 	�� ����

�¨ ��—� ¨ ˇ¨ 	����� �¨� �¨ ��˛�—� ���� 	—¨ —���� �̨ 
¨— �—�� �—	˛ ¨�� �˛�˛ �˛�

¨¨���� �˛�˛�, ��	��—�¨	�¨��	�� ���, ¨� 
¨— �� ¸—¨�����—
��� � �¨ˇ	��� �,

��� 
����—
�� � ��˚�¨		 �̈ ��� ���¸�� ���� 
¨—/ �̨ ��� ������—�	�� ���

��—�—
�� � ��� 
�¨��� �-	���� �. ˙���� ��, � �̈ � 
¨��� �¨ ¨�� ¨�� �̈ ¸�� �—� �¨—

��—�—
 �̈ ��—
��� , �— —�� ��—� ��� �˛� 
¨���� ˇ���˛ ¸— �̈ ���˛� �˛� ��	—�	¨�—-


 �̨ � �� ���˛� 
¨ˇ—� ��¨��¨— ¨���� ���˛���.

´� 2016, ˛ ·„´ ����� �—�� 
¨— ��—� ����� ��¨—��� �� �˛� ��—�—
 �̨ �˛�

����—
 �̨ � �¨� �̈ ���˛�. ˙���� ��, � �̈ ����� ��¸�—� ��—� �� �— ¨�� �̨ ˛ ��—�—
 �̨

	���—� �¨ �� �̈ ��— ��¨ �� �— �̈ �˛�. „¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ �˛� 
�—� �˛�, ˛ ·„´ �� ��—

¨�
� �̨ ��— ¨��—�� �—���� ��� �� �����—� �� 
¨— ¨�	�¸—�� �˛���, 
¨— ¨�� �̨ ˛

¨���¨��˛�—� ¨ �˛� ¨�����—� 	—¨ ¨
�� 	˛ 	�˚¨��� ���˛ ¨�¨�—� ¨�˛ ��� ¸˛	�
�¨-

�—
�� � ¨���� �. ´¨���� ����¨, ˛ 
����—
 �̨ ��������—� ¨ �˛� ·· ��˛ ��¨—� �¨ ���

��˛	¨���—
���	—
�� �, ˛ �·���˛ „��¨�¨—¨˚���� �, �¨—� ���¨— ¨—� ˇ¨�� �¨

¨���� ��— �˛	¨��—
 �̈ �—
���	—
 �̈ ���� �˛ 
¨— ¨�¨	�—�� �̨ �˛�¨ ˇ¨ ¸—¨�¨�¨�ˇ�—�

���¨� �̈ ¨�� �˛� �—
�—� 	��˛ ¨���� �˛�˛ �˛� –���¨�—� ¨� ¨�� �˛� �·���˛.

5. Silke Tober, ‘The ECB’s Monetary Policy: stability without safe assets?’, Social Europe,
No. 9, » �̈ —�� 2016.
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3. ¶ ��¨	Æ
��
˛ �¨— ˛ ¨��˛��˚˚�˛ ˛� ··

‡�� ˇ¨ �̨ �¨� ������ �̨ �¨ ��� 	� �� �— ˛ 	��¨� �̈ �����˛ ����� � �˛� ··, 
¨ˇ�� � 
¨—

¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ·· �� ��— ˇ�� ��— �� �
�˛� �̨ ¸�
—	¨�—� ¨ �˛� ���� �˛�¨ 
¨—

�˛� ¨��˛��˚˚�� ˛ �˛� ·· 	� �� �¨� ���� � ��˚
�—� �—	� 	� �˛� ¨����—� ¨ �˛�

�—� ���˛� �˛� 
�—� �˛� ��� ����� . ¶ 	��¨� �̈ �����˛ ¨���� ���� �� �¨� ¨�� ����

�¨�—
��� � ¨� �̈ ˚����� ��˛ ��˝ �̨ �˛�˛ ˚—¨ �� Brexit 
¨— �˛��� ¨�� �� ���—
��

¨���� ���	¨ ��� ‚��� �—� ��� 2016. ´� `���� 	��—� ��� 2016 ˛ ��˚˚¨�—� ¨

�¨˚	¨���—� ˛�� �� �¨ ¸˛	�� �̨ �—�	¨ ����—
 �̈ 	� �˛� �¸˛˚—� ¨ �˛� ·—��� �̨ �

�˛� ·· �� 
¨ˇ�� �—˝� 	—¨ ���� ����˛ (�� ¨�¨��˚—� ¨ 	� ��� �˛ˇ��	�� ����)

˚—¨ 
 �̈ ˇ� 
� �̈ ���-	�� ��� ˚—¨ ���� ��� ���˚�� ���� ��—� ��� ˇ¨ ¸��ˇ��� � �� 2016.

´� ��˚˚�—
�� ¸˛	�� �̨ �—�	¨ �¨� 
¨— 	� �¨	˛� �̨ ��		���� �̨ � ¨�� ��—�� �˛�

���� ����˛ �˛� ··. ¶ ��� �¨�˛ �˛� »�� �
�� �¨ ¸��ˇ�—� ��� ���˚�� ¨�� �˛

`��—� ¨ �� ��— ����˚��— �̨ ��— �� ¨
��¸��—�� 
�� 		¨ ·�¨��¨
�—
 �̨ ˚—¨ �˛

†��	¨�—� ¨ (AfD) �� �̈ ��—¨ ��˛ 	��¨�¨�����—
 �̨ �˛� ��—�—
 �̨ 
¨— �� ��—

�����¸�� �̨ ��— ¨��—-—��¨	—
 �̈ 
¨— ¨��—-·· ¨—�ˇ �̨ 	¨�¨. ����¨ 	�� �˛ �˛� ··,

�� �� ˛ ¿����—� ¨, ˛ ´���—� ¨ 
¨— ˛ `���¨
—� ¨, �� ���� 
¨— ¨�� �̈ ˇ�� ��— ���

¨	�—�� �̨ �˛�˛ �˛� ¨�� �¨�˛ �˛� »�� �
�� �¨ ¸��ˇ�—� 	������	 �̈ ���� ��� ���-

˚�� ����˛�—� ˝���¨� �� �— ¨���� ˇ¨ ����� 	��� �˛ ��—��—¨�—
 �̨ 
������� �¨ �˛�

·���� ˛�. ·—� �˛�, � �̈ ����� ¨��—-	��¨�¨�����—
�� � ��—�—
�� � �� �̈ ���� ��� ���

�˛� ·· �� �� ���� � �̈ ��— ��� ���� �¨���� ��� �� ���� ��¸�
�—���—
��� �

	��¨� �̈ ����, �� �� 
¨— �
�—� ���� �� ���� �����¨— ¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ··.

´� ��¸—¨��� ��� �—� �¨— �� �— ��—�	�� ��� ¨�� �—� ��� ��� 	� �˛� —� �—� ¨—˛ ¨��—-

	��¨�¨�����—
 �̨ �˛���—
 �̨ 
¨— ¸�¨��˛�—��—� ˛�˛, �� �� ˛ ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— ˛

¿����—� ¨, �� ���� 	—¨ ���� �¨	˛� �̨ ¨�¨��˚—� ¨ 	˛ �˛
�� �� ���� �˛ˇ��	��

���� (1.5% 
¨— 0.3% ¨��—� ���—�¨ ��	��—�¨	�¨��	�� ��� ��� ��—��� � �˛�

··6), ���� �� �¨� 	�˚ �̈ ��� ¨�—ˇ	�� � ��� ¸—
�� � ���� �˛
�� �� �� ��— 	��¨�¨����� ��—

�� �̈ ���� ��� ��� �˛� ·· ��� �¨—� �—� �˛� ß����� ˇ��˛� 
�
�����—� ¨�� �˛� ··.

6. House of Commons, Migration Statistics, 2016, Number SN 06077.
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´¨ ¸—¨�����—	Æ �����¸¨ �˛� ���¨
Æ�����˛� 	¨— �— ���¨
¨�����—	��
���—�—	�� �˛� ··

ˆ �̈ ����� ¸—¨�����—
�� � ���� � 	��¨� �̈ �����˛� ��˛� ��˚¨�—� ¨ 	� ¸—¨�����—
�� �

�—
���	—
�� � 
¨— ��—�—
�� � ¸��¨	—
�� �. †—¨ ��—�	�� ��� ��� ���, �� �� ˛

–���¨�—� ¨, ˛ ��¸�
�—���—
 �̨ 	��¨� �̈ �����˛ ¨�� �—� ¨�¨���—
�� � ����¨—¢ 
�� �

��� ��� �—�˛	¨—� ���¨— �� ß��� ��˛	¨�, ���� ˚—¨ �̈ ���� ��� ���, �� �� ˛

†��	¨�—� ¨, ß��� ��˛	¨� ˇ����—� �¨— ˛ 	��¨� �̈ �����˛ ¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ··.

¶ ��¸�
�—���—
 �̨ 	��¨� �̈ �����˛ ¸—�� ��¨— ¨�� �˛� ¨�� �̨ �˛� ß����� ˇ��˛�


�
�����—� ¨�� ��� 	���¨ 	� �� �̈ �ˇ�� 3˚ �˛� `��ˇ �̨ 
˛� ��� » �̈ ¨���—�� ��

������ �— ß�—¨ ������—� 	̨ ¨˚
� 	̈ �
� ¨�¨��˛�—	̋ ��¨— ¨�
	 �˛� �¨� 	̈�˚˛�˛, ���¨��	

��� ��¨��	 �-����	 �, ��� ���
¸—	�� ��˛� ����	ˇ��˛ ����
�
�—	̈ ���
���� 	̈���,

¨�ˇ��	 ���, ��˛���—�	 � �¨— ���¨�¨—	���. ��� �̨ ˛ ß¨�� �̨ �˛� ����� ˇ��˛�


�
�����—� ¨�� ��—���� ��¨— ¨�� �� �̈ �ˇ�� 8¨ ��� 	���¨ 	� �� ��—� � ß� 	̈ˇ�

�
�—	�˛� �˛� 	·���˛� �	�— �
 ¸—�¨—	��¨ �¨ ����
�
��—	 �¨— �¨ ¸—¨��	��— ����	ˇ��¨ ��


�	¸¨�
� ��� ��¨��	 �-����	 ��. ����� � �—� �¨— ��
� �̈ ��—� ��� �̈ �ˇ��� 48 �˛�

`��ˇ �̨ 
˛� �˛� ��� 	˛� �� 1957 �� �—� �� �� ���� �� �˛� �—� ����˛ �˛� ß����� ˇ��˛�


�
�����—� ¨� ��� ��˚¨˝�	�� ���� ��˛� ·���¨—¢ 
 �̨ �—
���	—
 �̨ „�—��� �˛�¨

(·�„) 
¨— �˛ ¸�
¨��—� ¨ ��� 1960 ����� �¨�� ��˛ 	�—� ��˛ �˛� ¨���˚—� ¨� ��

���¨ˇ	—�	�� ��� ��� �—�� ��—��� ��—�� �˛� ‚�¨�—� ¨� 	�� �� �˛� 	��¨� �̈ �����˛� ��

—� ��� ���� ��—���� � �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ � �—
���	—
 �̨ � „�—��� �˛�¨� (·�„).

`� ¨���� �� �¨—� �—�, ˛ 	��¨� �̈ �����˛ �� ��— ¨������ ��— �� �¨ �˛	¨��—
��

��˚¨��—� � ˚—¨ �˛ ����—� ��˛ ��� ���ˇ˛
�� � ¸—¨�—� ��˛�. �¶�¨� ¨������	¨�—
��

	�� �� ˚—¨ �� �� ¸— �̈ ��˛	¨ �— 	��¨�¨�����—
�� � ���� � �̨ �¨� ����—
 �̈ 	—
��� � 
¨— ¸��

�̨ �¨� ��˚
�����	�� ��� �� �—� ˚�� ��� ��� ����—�	��� . ·—��� ��, �˛ ¸�
¨��—� ¨

��� 1980 ����˛	¨�—�	�—� ¨�¨���—
 �̈ 	� ����� � 	�˚ �̈ �¨ 	��¨�¨�����—
 �̈

���� 	¨�¨ ¨�� �¨ ��� ¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ��� �—¨� ·���� ˛� (.�. ¨�� �˛� ·�� �̈ ¸¨,

�˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— �˛� ¿����˚¨�—� ¨) ��� 
� �̈ �˛ �˛� ��� ��—¨� ·���� ˛� ¸��

�—���¨—�� ˇ˛
¨�. ���—ˇ�� ���, � �̨ ��� 	—¨ 	��¨� �̈ �����˛ ����¨�—��� ��� ¨��

�—� —� ��� ���� ��� ��� �˛� ��� ��—¨� ·���� ˛� ��� �—� ������ ����� ��� ��� �˛�

��� �—¨� ·���� ˛� 
¨— —� ��˚
�
�—	�� �¨ ��� �˛� ¿����˚¨�—� ¨ 
¨— �˛�

‚�¨�—� ¨. ˙���� ��, ��� 
��—� ¨��� 	����� �� ��� ����� ˇ���� �	��—� �� 
¨— �˛�

��¨¸�—� ¨� �—
���	—
 �̨ � ¨� �̈ ���˛�, ˛ ����� ˇ��˛ 
�
�����—� ¨ ��� 
��¨�¨—� ��


¨— �˛� ��˚¨�—� ¨� (	� �� �̈ �—��˛ ¸¨ �̈ �˛ ��� ¸—¨�ˇ���—
�� � �¨	�—� �� 
¨— ���
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�—���—
��� �¨	�—� ��) ˇ��� �̨ ˇ˛
¨� �� �¨ 	��¨¸—
 �̈ ��¨¨—���� 	��¨ ˚—¨ �˛�

�—� ����˛ �˛� �—
���	—
 �̨ � ��� ˚
�—�˛�.

¶ ������ �˛�˛ ��˛� ·· ���� � 	�˚ �̈ ��� ¨�—ˇ	��� ����� � �� 2004 (·�ˇ��—� ¨,

„�� ���, ��˚˚¨�—� ¨, » �̈ ��¨, ”����—� ¨, ”—ˇ��¨�—� ¨, ¿����—� ¨, ´���—� ¨, `���¨-


—� ¨, `�����—� ¨), �� 2007 (–���˚¨�—� ¨ 
¨— ���	¨�—� ¨) 
¨— �� 2013 („��¨�—� ¨)

�̈ ��¨�� �˛ ¸��¨	—
 �̨ �� �� ,�— ¨��� �̈ ��� ¨�—ˇ	�� , �—� 	��¨�¨�����—
�� � ���� � 
¨—

�˛ ��˚
�� �����˛ 	��¨�¨���� � �� �� �̈ �—����� ����—�	��� �. »� ¸�¸�	�� ��� �—�

�—
���	—
�� � ¨�—��� �˛��� 	��¨��� ��� ��� �� 	���� � 
¨— �˛� ¨�¨—�� ���˛� ·· ���

15 
�¨��� �-	���� �, �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ·· ��� 15 �̨ �¨� ¨� �̨ ���¨ ����—
 �̈ 	�

��� ¨��˛�—
�� ¨��—� 
��� 	�˚ �̈ ��� 	��¨�¨�����—
�� � ���� � ��—� ¨˚���� �

��˚¨�—� ¨� ���� 
¨— �˛� —� ��˛ ��—� ����—¨
�� � 
¨— 
�—���—
�� � �˛���—� ��. ¶

·· ��� 15 
�¨��� �-	���� � ����� ���� 	—¨ ß	��¨�¨�—
 �̨ ��� ˇ	—�˛� ˚—¨ �� �̈

���� �—¨ �� ��� �¨�� ��—�	�� ���� ��—��—�	��� � ��˛� ß����� ˇ��˛ 
�
�����—� ¨�

��� ��� �� ��—��� � �˛� ··. ·
��� � ¨�� �˛� ‚��¨�¸—� ¨, �˛ –���¨�—� ¨ 
¨— �˛

`��˛¸—� ¨, �� ��� �— �̈ ���� ��� ��� �˛� ·· ��� 15 ��� ���¨� ¨�� �̨ �˛ ß	��¨�¨�—
 �̨

��� ˇ	—�˛�. ´� ¨���� ���	¨ �̨ �¨� 	—¨ 	�˚ �̈ �˛ �—��� �̨ 
��—� �� 	��¨�¨���� � ¨��

�˛� ¨�¨���—
 �̨ ·���� ˛ �� ¨���� � �—� ���—� ��� ��� �� �—� �¨� �—� �˛� ����—� ��—�

��˚¨�—
��� ¸��¨	—
��� 	� ��˚
�
�—	�� ��� ¸��—�� �˛��� 
¨— �� ��—�	�� ���

��—���� �.7 ��� �� ˛ ·· ��� �� �— ��� ��� ����—�	��� ���¸—� ¨�¨� �̨ ���� ����¨�

��—¨¸ �̨ ��� �� �̨ �—�˛ ��� ��—���� � ��—� ��—� �� ˛ ˝ �̨ �˛�˛ ˚—¨ 	��¨� �̈ ����

��˚¨˝�� 	����� �̨ �¨� ��˛� �̨ . �— ��� ��¨��� ��—�—
�� � ����—� ��—�, —¸—� �� ��

¸˛	�� �̨ �—�	¨ ˚—¨ �� Brexit, 
¨— ˛ ¨��¨��� 	��˛ �������—� ¨ 
¨— �— �—ˇ�� ��—�

��¨��—� �� ��� 	��¨�¨���� � �� ¨�
�� �̈ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �� ���� —�� ��— �—� �ˇ�—
�� �


����� �̨ ��—� �¨ ¸��	������ � ˚—¨ �˛ �� �̨ �—�˛ ��� ��—���� � �� ¸�� ����¨—

	��¨� �̈ ����.

¶ `��ˇ �̨ 
˛ ��� » �̈ ¨���—�� 
¨— ˛ `��ˇ �̨ 
˛ �˛� ��� 	˛� �� ¸—�¨� ��—���� -

���˛ �� 	�¨�˛ ��˛� ¨����ˇ�� ���˛ ��� �	��—� �� 	��¨��� ��� 
�¨��� �-	���� �,

¨� �̈ �� ˝˛� �̨ 	¨�¨ �� �� ˛ ��� ˚
�—�˛ ��� �—�� ¸�� ¸—¨�—� ��˛�. `� ˚��—
�� �

˚�¨		�� �, ˛ ��—�—
 �̨ ˚—¨ �˛� ¨��—	���� —�˛ �˛� ���� ��—¨� 
¨— ˛ 
�—���—
 �̨

��—�—
 �̨ �—� �¨— �� �—� ��� ��—� ���� �� �¨ ˇ�� 	¨ �� ��—� � ¨��� �̈ �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛,

7. N. Shimmel, ‘Welcome Europe, but please stay out: Freedom of Movement and the May

2004 expansion of the European Union’, Berkley Journal of International Law, Vol. 24, Issue 3,
2006.
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¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ��� 
�—��¨— �� �¸˛˚—� �� �˛� ·· 
¨— �� ��	—
�� �� ��˚�� (	—¨

��� ��—¨ ��—� ���˛ �—� �¨— ˛ ß�¸˛˚—� ¨ ˚—¨ �� ���� �� ��˚¨�—� ¨��). ��� �̈ ��� 	���¨

	� �—� ¸—¨� �̈ ��—� �˛� ß����� ˇ��˛� 
�
�����—� ¨�� ��—� 	˛ ��¨�	�˚ �̨ �

¸—¨
�—� ����, �— 	��¨� �̈ ���� �˛� ·· �� ���� �¨ —� ¸—¨ ¸—
¨—�� 	¨�¨ 	� ����

�˛
�� ��� �� ��� �˛� 
�—���—
 �̨ �� �̨ �—�˛ 
¨— �˛� ��� ��¨�˛ ��—�

��—���� ����� �˛���—� �� �˚�—� ¨� 
¨— �
¨—� ¸���˛�. ·��� � �̈ ����� �� �̈ �—��¨

¨�¸�—
�—
 �̈ ���—��—� ¨ ˚—¨ ��� ��˚�� 	��� ß����—¨
�� ����—�	�� �, ��˛ � �̈ �˛

��� ��—� �� �— �̈ �ˇ���— 	��¨�¨����� ��� ˚—¨ �¨ �����˛ˇ��� � ¨�� �¨

��˛��� ���¨ �—¸�� 	¨�¨ ¨���˚—� ¨� 
¨— �˛ 	�˚¨��� ���˛ �� �̨ �—�˛ ���� ��	�� ¨

�˛� 
�—���—
 �̨ � ¨�� �̈ �—�˛� ��—� ����—�� ����� ��� ��� �˛� ·· ��� 15,

� �̈ ����� ��—��� ��—�, �� �� ��	�¨—� ��— 	� �˛ –���¨�—� ¨, ��—� ��—� �� �—

��—
�� � �˛���—� �� (¨��� �̨ � �˚�—� ¨�, �
¨—� ¸���˛�, ���� ˚¨�˛� 
¨— 	��¨����� �)

¨��—	���—� ˝��� �¸�� 
¨— ���� �—¨ ��—
��� � 
�—���—
�� � ¸¨¨��� � 
¨—

—¸—��—
��— �̨ ��—�, 
¨— ¨�� �˛ ¸�
¨��—� ¨ ��� 1980 �� �����¨— ¨��—	�� ���� 	�

�˛ ˚��—
 �̨ �—�ˇ�� �˛�˛ ����—������ ˇ���� ��—�—
�� � ���¨�¨���—�	�� ��� ��˛�

¨˚�� �̈ . »� �̈ ��¨ ��� ˚—¨, ˛ —� ��˛ ��—� ��—
�� � �˛���—� �� �—� �¨— 	�� �� �� 	�� ��—

��� ˚� �˛� ¨����—� ¨� ��� 	��¨�¨���� �. `����—
 �̈ , �— 	��¨� �̈ ���� ¸�� ¨������ �

�� ���� ¨�� �—� �—
���	—� �� ����—�	��� . ·—��� ��, �� 
�� ���� �˛� ¨�¨���� �̨ �


¨— �˛� �
¨—� ¸���˛� ��� ��� �� 	��¨�¨���� � �� ��— �� ����� � ��—��� ��—�

¨�����˛ˇ�—� ¨�� �—� ��� ��� 
¨�¨˚�˚ �̨ � ����. ����—� �—� �¨— 
¨� �̈ 	�� �� �� ��

���� ����—, �� ���� �� �¨ ��˛��� ���� ������� ��		���� �̨ � ��� ��˚¨�—
��

¸��¨	—
�� �� ���� �˛ 	� ���� �˛
�� ��� 
¨— ����—���� ���� ��˛� �—
���	—� ¨

�˛� ��� �¨� ����—�	��� 	�� �� �˛� �˛��	 �̨ � ��� ��� �� ��˛�—� ˝��� �—�

��—
�� � 
¨— 
�¨�—
�� � ¸˛	�� �—�� �˛���—� �� ��—� ��� ��� ��¸�� �̨ �. ����� , �� 	��,

¸�� �� ��— ¨������ ��— �	�� ¸—� ˚—¨ �˛� ¨���� �̨ �˛� 	��¨��� �̨ � ���

	��¨�¨���� � �� ��—�¨�� �̨ �—¨ ˇ�� 	¨�¨ ˚—¨ 	—¨ ��—� �̈ ¨�� 
�—���—
 �̈ 
¨—

�—
���	—
 �̈ ���� �̨ 	¨�¨ �¨ ��—� ¨ �� ��— �—��� ��— ˛ ����—������ ˇ��˛ ¨˚
�-

�	—��—� ˛�˛.

´¨���� ����¨, ˇ¨ ��� �— �¨ �˛	�—�ˇ�—� �� �— �� �¨ 	�˚ �̈ �� 	�� ��� ���

¸—
¨—��� ��� ¨����� � �—� �¨— ��˚¨˝�� 	���—, ¨�� �̈ 	� �—��¸ �̨ 	¨�¨ 
¨— ���ˇ �̨ 
��

� �̈ ��— ��� ��—� �� ˇ������ ��¨— �� �����—� 
¨— �� �
 ���� ��� �� ���� ¸—
¨—� �	¨

¨����� �. ´� ˚�˚���� � ¨���� ¨�����—� �� �¨ 
�—��� �¨�¨
�˛�—��—
�� ��� �� ˚—¨

���� �˛
�� ���, �� �� 
¨— ˚—¨ ���� 	��¨� �̈ ����. `�� 	���¨ 	� �¨ ������¨—� ¨

¸—¨ˇ�� �—	¨ ���—��—� ¨, �¨ 17 �
¨��		�� �—¨ (15%) ¨�� �¨ 120 �
¨��		�� �—¨ ���
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������ � ��˛� ·· �—� �¨— ��˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨ ��˚¨˝�� 	���—.8

¿¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ˛ 	�˚ �̈ �˛ ��—��˛�—� ¨ ��� 	��¨�¨���� � ˝�— ¨�� ����

¸—
��� � �˛� �� ���� 
¨— ¨�� �˛� ��˚¨�—� ¨ �˛�, 
¨— ��		����� ���¨— � �̨ ��� 	�

���� 
¨��� ��� �˛� ß����� ˇ��˛� 
�
�����—� ¨�� ��� 	���¨ 	� ���� ��—� ��� �—

	��¨� �̈ ���� ¸�� ˇ¨ ��� �— �¨ �—� �¨— �� �¨ � �̈ ��� ˚—¨ �—� ��� ��� ��¸�� �̨ �, ˛

¨��—� �˛�˛ �� ���¸���—� �¨— ¨�� �˛ ¸��— �̈ ��¨˚ �̈ �¸¨ ��¨
����ˇ�—� �¨

����˛�—� ˝�— �� �— � �̈ ���— ß	¨˝—
�� � ����—¨
�� � ����—�	�� ��, 
¨ˇ�� � 
¨—


¨� �̈ ��˛�˛ ��� �� ��� �˛� ��� �¨� ��¸�� �̨ �. ����� �� ��— �¸˛˚ �̨ ��— ��˛�

¨�˛���˛�—
 �̨ ���� �—�˛ �˛� ¨�� �¨�˛� ������ � 	��¨�¨���� �, —¸—� �� ��� ��	 �̈ ,

¨�� �˛ †¨��—� ¨ 
¨— �˛ –���¨�—� ¨ (�—� �� ¸˛	�� �̨ �—�	¨ ˚—¨ �� Brexit) ��

��—� � ¨�����—� 	—¨ �¨� �̨ ¨�¨�—� ¨�˛ �˛� ß����� ˇ��˛� 
�
�����—� ¨��.

��¨���—
 �̈ 	� ���� 	��¨� �̈ ���� ¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ··, ˛ ���� ����¨

��˝ �̨ �˛�˛ 
¨— �— ¨�˛���—� �� ¨������ � ��—���� ���� ���� ¨—���� ���� �̈ ���� 
¨—

���� ��� ���˚�� ¨� �̈ �
�—� ���� �— ��—� �— �� ���� �—��� �ˇ�— 	�� �� �˛� ¨˚�� �̈ �

��˚¨�—� ¨� 
¨— ��� �—� �˛	�� ¸—¨¸—
¨�—�� � ��� ��˛�˛�. `�� 	���¨ 	� �˛

`�� 	�¨�˛ ��� ‡����—� ��� ��� 1992 
¨— �—� 	��¨˚���� ������ ¨�¨ˇ��� �̨ ��—� �˛�,

˛ ¨—� �˛�˛ ¨��� ��� ��� �— �¨ ��� �̈ ����¨— ��˛� ��� �˛ ß¨��¨� �̨ � ��� �¨

�—��� ¸��, �
��� � � �̈ � � ¨—��� � �̈ ���� 	���—� �¨ ¨�¸�—� ��— �� �— �� ��— ������� �

�—
�˚���—¨
��� � ¸��	��� � (�� ��� �̨ ˇ�� ¨���—� �— ¸��	�—� ¨������ � ���/�˛�

��� ˝�˚� 
¨— �¨ ¨� �̨ �—
¨ �̈ ˚¨	¨ ��� 
�¨) �� �̈ ��˛ ��� �¨ �˛� ··. � 
¨��� �¨� ˚—¨

�˛� ��� �˛ ß¨��¨� �̨ � ��� �¨ �� �— 	�� �� ¸�� �¨	� �̈ ��— ��� �˛ �˛� �—ˇ�	—� ¨ ���

¨—���� ���� �̈ ���� �� ��� �� �� ˇ�� ���� �¨ �˚
¨�¨��¨ˇ��� � ˚—¨ ����—-


��� �, �—
�˚���—¨
��� � 
¨— ��—�—�	—
��� �, 
¨ˇ�� � 
¨— �—
���	—
��� � ��� ˚���,

¨�� �̈ ¸˛	—���˚�—� 
¨— ��� �̈ ��—¨ —� ��˛ ��—� ¨�
¨���� 	���� �� ��� ��� ß��� �˛�

˚�¨		 �̨ ��, �� �� ˛ ·�� �̈ ¸¨ 
¨— ˛ ‚�¨�—� ¨ �—¸—
�� ���¨, ��¨—�—� ¨� ��� ���� 	�� ��˛

`��—� ¨ 
¨— �˛� �����—˝�� 	��˛� ��—�—
 �̨ � ¨�� �̈ ˇ�—¨� 
¨— ��� ��˚
���� ���� ��˛

”—��� ˛, �� ‚� �̈ 
 
¨— �� ��˚¨�—�� �̈ �.

¶ �̈ �—�˛ ¸�
 �̈ ¸�� �—�— �̈ ¸�� ������ ˚��, ������� 	���� 
��—� �� ¨�� �˛

`��—� ¨, �� ���˛�—
 �̈ �˛�— �̈ �¨ ��—� ¨ ��—� �
���¨— 
��� �̈ ��˛� ´���
—� ¨,


¨��� 
�—�� 
��—���
�—
 �̈ �˛ ¸—�—
˛�—
 �̨ ��¸�	 �̨ ��˛� ·�� �̈ ¸¨, 	—¨ ��� �¨ ��

8. European Commission, In-work poverty and labour market segmentation in the EU, 4

February 2011, http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catId=89&langId=en&newsId=986&-
furtherNews=yes.
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�� ��— ���ˇ�—� ¨��—	�� ��˛ �¸�� 
¨— ���� �—¨ 	� �˛ �
�˛� �̨ �—��� �˛�¨. ˙�

¨ �̈ ��˛�˛ �� ¨���� � �—� —�� ��—� 
¨— ��˛� ����—���� 	��˛ ¨�ˇ��—��—
 �̨


�—� �˛, ˛ †��	¨�—� ¨ ����� ���� �̈ ���� �� ��� ���˚�� ¨�� �˛ `��—� ¨.

��—�	�� ��� ��� ��� �˛� ··, —¸—� �� �
�—� ��� �� ��—� �
���¨— 	��¨��� �˛�

¸—¨¸��	 �̨ � ¨�� �˛� ·�� �̈ ¸¨ ��� �˛ †��	¨�—� ¨, ��� 
�—�¨� �˛� ��—�—
 �̨ �˛�

†��	¨�—� ¨� ����˛�—� ˝���¨� �� �— ¨��—� 
�—�¨— ���� „¨���—�	�� ��� ‡����—� ���.

����� � �— ��� ��� ¸�� ����� ���¨� 
¨	— �̈ �̈ ��˛ �¨˚	¨�—
 �̨ ��� �˛ ˚—¨ �˛�

¨��—	���� —�˛ �˛� �����˚—
 �̨ � 
�—� �˛�. ¶ ¨��� 	�¨�˛ �˛� ·—��� �̨ � �˛�

·· 	�� �� �˛� ¸�� �	���˛� ˚—¨ �—
���	—
 �̨ 
¨— ��—
�����—
 �̨ �� �̨ �—�˛ ��� �˛�

·�� �̈ ¸¨ 
¨— �˛� 
¨�¨��	 �̨ � ��� ������ ˚�� ��� 	���¨ 	� �� 	�� ˚�ˇ�� ���

�˛ˇ��	��� ��� 
�¨��� � �˛� ·· �̨ �ˇ� 	� ¨�
�� �̈ 	�˚ �̈ �˛ 
¨ˇ����� �˛�˛ 
¨—

�̨ �¨� ¨��¨�
 �̨ �. ·—� �˛�, ˛ ·· ����� ���� 2.35 ¸—� ����� ˚—¨ �˛ �� �̨ �—�˛ ���

�����˚—
�� � 
¨�¨��—�	�� � ��˛� ´���
—� ¨ ��
�—	�� ��� �¨ ¨�¨
�� ��— �˛ �� �̨

��� ¨—���� ���� �̈ ���� ��˛� ··, ¨�� �̈ 	�� ��— � �̨ 	��¨ �� ���� �
�¨	—��ˇ�—� 	�� �—�

0.45 ¸—� ����� .9 ��—�	�� �¨ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ¨�¨���—
 �̨ � ·���� ˛�, �� �� ˛

��˚˚¨�—� ¨ 
¨— ˛ ¿����—� ¨, ¨�� ��—�¨� 
¨�˛˚��˛	¨�—
 �̈ �˛� 
¨�¨��	 �̨ ���

������ ˚�� ¨�� �˛ `��—� ¨ 	��¨��� ��� 
�¨��� �-	���� � 	� �� �̈ �—��¨ ��˚
¨-

��		�� ���� �����—
��� � 
¨— ˇ�˛�
���—
��� � ��� ˚���. ���� ��¨�¨��� �ˇ˛
�, �—

¨��—�� �̨ ��—� ˚—¨ �˛� ß����� ˇ��˛ 
�
�����—� ¨� ��� ��	 �̈ �� ����� � ��� ��� �˛�

·· �—� �¨� ��˛˚˛ˇ�—� ��� ¨��—�� �̨ ���� ˚—¨ �˛� �—� ��¸� 	������	 �̈ ��� ¨�� �˛

`��—� ¨. ´¨ ¨�—�� ���¨ 	�� �˛ �˛� ··, �—� �˛�, ������ �˛�¨� �� ¨�� �̨ �˛� ¨��—-

	��¨�¨�����—
 �̨ �	 �̈ ¸¨ 
¨— ˛ �����—� ¨ 
¨�¨�
��� ¨�� ��—� �˛ �� ��—�	�� �¨

�˛	�—� ¨ ¸—�� ����˛� ��¨ ��� ��� �̈ �˛� 	� �˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— �˛ `�����—� ¨. �— ¸��—�—�

��—�—
�—� ��˛� ¿����—� ¨ 
¨— �˛� ��˚˚¨�—� ¨ ����� �˛�¨� �� �¨ � �̨ 	¨ ¨�¨�� �¨


¨— ���� �̨ �—�¨� �� �— ˛ ��—��—¨�—
 �̨ �¨���� �˛�¨ 
¨— ˛ �����—
 �̨ 
¨ˇ¨��� �˛�¨

�˛� ·���� ˛� ˇ¨ ¸—�� ����¨� 
—� �¸���.

`�� �¨ˇ	�� �� �— ���—ˇ�� 	���� ��—�—�	—
�� � ¨�˛���—� �� ¸�� �—� �¨— ¨��� �

�� �¨� ��˚
¨��		�� ��� �¨��—�	�� �, ¸—¨���� ¸���¨— ¨�� �� ˚�˚���� � �� �— �—

�̈ �ˇ���— �˛� —��¨	—
 �̨ � —� ��˛� ��—� �
���¨— �� ¸—¨�����—
 �̈ 	�� �˛ �˛�

·���� ˛� �¸�� 
¨— ¨—�� ���, ˝��� �—�˛�—
 �̈ 	¨˝—� 	� �̈ ���� ˇ�˛�
�—� �� 
¨— ˛ �¨—¢ 
 �̨

9. Joze Mencinger, ‘Refugees and thousandth: demographic and economic effects’, „�—� 	���
�� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 22� `���� ¸�—� ˚—¨ �˛� ·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛�

·���� ˛, „�—¡ 	�¨, ¿����˚¨�—� ¨, 2016, ¸—¨ˇ�� �—	� ���: http://www.euromemo.eu/annual_-
workshops/2016_coimbra/workshops_papers_coimbra/index.html.
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������� �¨ �� ��� �̈ 	�� �˛ �˛� ··, .�. ��˛� ‚�¨�—� ¨, �˛� ¿����˚¨�—� ¨, �˛�

��˚˚¨�—� ¨ 
¨— �˛ ���	¨�—� ¨, ���—� ��— ��� �̈ ��˛� ��—�—��—
 �̨ 
�˛����	— �̈

��� ��	 �̈ �� ˝��� �� ¨���� � �—� ��� ���.

����� � �— ¨��—¸� �̈ ��—� �� ���� ˇ�� ��— �� �
�˛� �̨ ¸�
—	¨�—� ¨ �˛� ¨��˛��˚˚�� ˛


¨— �˛ ����� �̨ �˛� ··, 
¨ˇ�� � 
¨— �¨ ��� ���¨ 
¨— �˛ ¸��¨��� �˛�¨ �—��� ¸��

���—� � ˇ��� �˛�˛ ����� � �˛� ˝�� �˛� `�� �˚
��, ¨˚���� ��¨� �¨���� ����¨ �˛

	¨
����� ˇ��	˛ ˚ �̨ �¨��˛ ��� �˛ˇ��	��� �˛� ·· 
¨— �� �¨	˛��� 
�� ����

�� �̨ �—�˛� ��� �˛	��—���� ¨�—ˇ	��� ¨—���� ���� �̈ ���� 
¨— 	��¨�¨���� � ��˛�

··.

·
¨��¨	�—	�� �����˚˚���—�

`�˛ � �̈ �˛ 	—¨� ��¨�—��—
 �̨ � ��—� ���˛� ˚—¨ �˛ ���� ˚¨�˛ ��˛� ·· ��—�� �

�
¨��		��—� �� ������ ˚��, � »—� �—�˚
�� ����˚—� ˝�— �� �— � �̈ � ˛ ·· ���� 
�—��

�¨ ������ ��— �� ¨����� � ���� ��� ���˚�� �—
���	—
 �̨ �� �̨ �—�˛ ��� �—� �¸�

��� 	�� ��� �� ��� ��� 
�—���—
�� � 	��¨�—� �̈ ���� ��˛� ··, �� �����—
��


�� ���� ¸�� ˇ¨ �̨ �¨�  �̈ �� ¨�� �� 0.1% ��� �·¿ �˛� ··.10 �� �̈ ��˚¨ 	� ���

¨�—ˇ	�� ¨—���� ���� �̈ ���� �� 
¨�¨��� 	��¨— �� 
 �̈ ˇ� ��� �¨-	�� ��� 
¨— ��

�—� �¸� ��� 
�—���—
�� � 	��¨�—� �̈ ���� �˛� ��� �¨�, �� 
�� ���� 
�	¨—� ���¨—

	��¨��� 0.0008% ��� �·¿ ��˛ ”����—� ¨ 
¨— 0.2% ��� �·¿ ��˛ ‡¨�—� ¨. ¶

†��	¨�—� ¨ 	� �˛ 	�˚¨��� ���˛ ���� ����˛ ��� 488.000 ¨—���� ���� �̈ ����, ˇ¨

�� ��� �¨ �˛��� ��— �� 0.17% ��� �·¿ �˛�. ��� �̈ �¨ 
�� ��˛ �—� �¨— ¨��
� �̈

¨
�� 	¨ 
¨— ����� � ��� �˛	��—���� �¨—�—� �� ��� ���¢ ���˚—�	�� � �—��� �˛�¨�


¨— 	����� � �¨ ¸—¨��ˇ��� � ¨
�� 	¨ 
¨— ¨�� �¨ —� ���� �̈ 
� �̈ �˛-	�� �˛. �����

¸�� ��� 
�—�¨— �¨ ¨������ ��— 	—¨ 	¨
����� ˇ��	˛ ¸�� �	���˛, ¨�� �̈ ˇ¨

	����� �� �¨ 	�—�ˇ�—� �� � �̈ ˇ�� ���� ��� 	� �˛� ¨�� 
�˛�˛ ��� 
¨ˇ����� ���

��� ��� ���˚¨ ¨�� ���� ¨—���� ���� �̈ ���� 
¨— �˛� �˚
¨� �̈ ��¨� �̨ ����, 
 �̈ �— ��

��—� � ¨�����—� �� �¨ —����—
�� ¸—� ¸¨˚	¨ ¨�� �—� ��˛˚��� 	���� 	��¨�¨�����—
�� �

���� �.

˙���� ��, �— �� ��— �� ¸—¨�—� ˇ���¨— ��� �— �¨ ¨��˛ˇ��� � 
¨— �— ��—
�—�

�˛ˇ��	�—� ˇ¨ ��� �— �¨ �—� �¨— ¸�
�—
�—� ¨�� �¨��— ����� ��� ���˚�� 
¨—

10. ��..
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��—�	�� ��— �� �— �— ��—��¸ �̨ ��� 
�—���—
�� � 	��¨�—� �̈ ��—� �� ��� ���˚�� ¸��

�—� �¨— �—� � �̈ ��� ���� 
¨— ¨���� ¨��� �̈ —¸—� �� ���� �ˇ�—
��� � �˛ˇ��	��� � ��� —�

������ � ����� �. ¶ �—
�¸�� 	˛�˛ �˛� ¨��˛��˚˚�� ˛� 	��¨��� ��� ˚˛˚���� � 
¨—

��� ¨—���� ���� �̈ ���� 
¨— �̈ ���� 	��¨�¨���� � �—� �¨— ��� �� �˛	¨��—
 �̨ �� �� 
¨—

˛ ��˚
�� �����˛ ��˛	¨�—
�� � �� ��� ˚—¨ �˛� ���� �̨ �—� �̨ ����.

•¨ 	����� �¨� �¨ ���¨ˇ��� � ¨�
�� �̈ 	�� ��¨ ��—�—
 �̨ � ��
�—	�� ��� �¨

��˛�—�ˇ��� � �— ¨—���� ���� �̈ ���� 
¨— �— ��—���� � �� �� ���� ���ˇ�—� ��� —� ��˛

��� ˚� ��� ��� ��¨��� 	��¨�¨�����—
�� � ���� �. „¨— �— ¸�� ���� ��— ˇ¨

	����� �¨� �¨ �—����ˇ��� � � �̈ � ˛ ·· ¸—���� ���� ��—�	�� �¨ ¨�� �¨ �� �̨ 	¨�¨

�� ¸—¨�—� ˇ���¨— ¨�� �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ „����—
 �̨ ´� �̈ �˝¨ ˚—¨ �˛� ����—
 �̨

�¨� �̈ ���˛. ����� ¸�� ˇ¨ �—� �� 	�� �� �� ������ 
�˛	¨ �˛� 	�—� ��˛� �˛� —� ��˛�

�� ¸�� ����¨— �— �ˇ�—
�� � 
����� �̨ ��—� ˚—¨ �˛� ¨�� �¨�˛ ��� ¸—
�� � ����

�� ��� ˚—¨ �˛� �� �̨ �—�˛ ��� ¨—���� ���� �̈ ����, ¨�� �̈ ˇ¨ 	����� �� �—� �˛� �¨

¸�� ��— �� ˇ˛�˛ ��—� ��—
�� � �—
���	—� ��. ˆ �̈ ����� 
¨— �̈ ���� ˛˚�� � �� �̨ �—�˛�

�� ˇ¨ 	����� �¨� �¨ ¨�—��—˛ˇ��� �, �� �� ˚—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨ ˛ �� 
¸��˛ ���� �

ß·���¨—¢ 
��� �	���� ˚�� ˚—¨ �˛ »��¨� �̈ �����˛� 
¨� �̈ ¨� �̈ ��˚� ���� � 	� ��

��� ��¨�¨ ����—��� 	��� ß·���¨—¢ 
�� �	�� ��˚� ˚—¨ �˛� ��	��¨�11 �� �¨� ¨��

���� ���� ���� ��� ��—� �� �—� �¨— ˛ ��—� ����˛ ��� ������—
�� � ����� ��� �˛� ··


¨— �� 	�� ��— 	—¨ ��—�—
 �̨ ���� ˚��� �˛� 	��¨� �̈ �����˛�.

´¨���� ����¨, ˇ¨ 	����� �� �¨ � �̈ ���— 	—¨ �—��� �� �—¸�� �˛�˛ ��� —�

������ � ����� � �� ¸—¨ˇ�� ���� ��—��—�	�� ��� ��¸�	�� � 
�—���—
 �̨ � ��� -

��—¨�. `�� �˛	�—� � ¨���� , ˇ¨ 	����� �� 
 �̈ �—�� �¨  �̈ �— �� �¨ � �̨ 	¨ ¨�¨�� �¨

	�� �� �˛� ���� ����˛� �� �˛���—� ��, �� �� �—� �¨— ¨���� � �˛� �˚�—� ¨� 
¨— �˛�

¨—¸�—� ¨�, �� �—� �¨— ¨¨�¨—� �˛��� ˚—¨ �� ���� ���� ��—� ���. ¶ �˛ˇ��—��—
 �̨

�—� ¸�¨�˛ ��� ��—�� �—� ¸��� ¸¨¨��� � ˇ¨ �̨ �¨� �� �̈ �—��˛ ¸�¸�	�� ��� �� �— �¨

�� �̨ 	¨�¨ ˇ¨ 	����� �¨� �¨ 
¨�¨��	˛ˇ��� � ¨� �̈ ��˚¨ 	� ��� ¨�—ˇ	�� ���

¨—���� ���� �̈ ���� 
¨— �� �—� �¸� ¨� �̈ ���˛� �˛� 
�—���—
 �̨ � ��� ��—¨� ��


 �̈ ˇ� ��� �¨. `� ����� � ¨�� �—� �� ��� ˚� ��� ��� � ¨��˛ˇ��—�	�� �, ¨� �̈ �

�˛ˇ��—�	�� �, ¨�����—� 	—¨ ¨�—� �̨ . ¶ ·· ˇ¨ ��� �—, �—� �˛�, �¨ �����˚¨���—�

	� �—� �ˇ�—
�� � 
����� �̨ ��—� ������� ���¨� ����� ¸ �̨ 	��� �� �� ���� ���ˇ�—� ���

—� ��˛ ��� ˚� �˛� �—��� �̨ � 	�˚ �̈ ��� ¨�—ˇ	��� 	��¨�¨���� � ¨�� 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛�

·· 
¨— ¨—���� ���� �̈ ���� �� ��� �¨ ���� �̈ ���� �¨ ���� �̨ 	¨�¨ ��

11. ‘Brussels eyes bond to fund defence plan’, Finanacial Times, 15 September 2016.
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¨��—	���—� ˝��� �� ���� �˛ 	� ���� �� ���� ����.

����� � �— ��� �̈ ��—� �—� �¨— 	���—�¨ˇ�—� � 
¨— ˇ¨ 	����� �¨� �¨ ��¨�	�-

����� � ����—
 �̈ ˚� �̨ ˚��¨ ¨� � �̈ ���— ˛ ���� �˛�˛ ¨�� �˛� ���� �̈ ���

����¨—� �� ��—�—
�� �. �— ��—�—
�—� 
¨— �— ��—� ��� �˛� ·· �� ���� ��� �̈ ��—¨

��ˇ�� �˛ �¨ 
¨���ˇ�� ���� �˛� 
�—� �̨ ˚��� 	˛ 	¨
�— �̈ ¨�� �� ��� �� ˚—¨ ����

	��¨� �̈ ���� �� �� ��— �¸˛˚ �̨ ��— �� �¨ˇ—�� � ¸—¨—��� ��—� ����� � ��� ����¨—¢ 
�� �


�—���—�� �. ¶ ·���� ˛ �� ��— 	—¨ ���� �̈ �¨�˛ —����—� ¨ ��� �¨—� �—� �˛� ��—� ¨�

����˛�˛�—
�—� 
¨— ¸��—�—� ��—�—
�—� �� ���� 
¨�˛˚�� �̨ ��— ���� ß �̈ ������ ˚—¨ �¨

���� �̨ 	¨�¨ �˛� ¨���˚—� ¨� 
¨— �˛� ���� ��—¨�. •¨ ��� �— �¨ ¸—¸¨�ˇ��� 	� ¨�� �¨

�˚
��� 	 
¨— ���� ���� 	��� ��� 19�� 
¨— ��� 20�� ¨—�� �¨. ¶ �� �¸�—�˛ ���� �

��—�—�	��� ¨��� �̈ 
¨— ��� ���� � 	� ��� ��—� � �����—� ˝�— �¨ —� ¨¸�� �¨	¨

	�� �˛ ���.
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4. � ¸��—�� �¨— �—��	��—��� �ˇ	—�—
��� 
˛	 ··: ���-
����
˛, ���˚�Æ��¨¨ �¨— ¨	—¸�Æ
�—�

¶ ¨˚
�� �	—¨ 
�—� �˛ �� �̈ ��—�� �� 2007-08 �� ��— �—�¨��� ��— �˛� ¨� �̈ ���˛ �˛�

�ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ � ��˛� ··. ·ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ 
�������� � ��˛�

��˚˚¨�—� ¨ 
¨— �˛� ¿����—� ¨. `�� –�� �˚—�, �˛ ‡¨�—� ¨ 
¨— �˛ ˜—��¨�¸—� ¨ �—� ��

��		���� ���� ��˛� 
���� ��˛�˛ ���¨�—�	��� �—� �� �˛� ����˛�—� ˝��� ���—� � �¨

�—� �¨— �̈ 	��¨ 	�� ��� �˛� 
���� ��˛�˛�. `� ����� � �̈ ���� ��� ��� �˛� ·· �¨

�ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ �� ���� �˚�— —� —���� �̈ ¨�� �—� ��� ��¨���

�
��˚�� �.

¶ �˛	��—� �̨ �̈ ��¸�� �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ � �	�¨�—� ˝�— �	�—�� �˛��� 	� �¨

	��¨���	—
 �̈ ���� �—¨ �� �¨� ˛ �—������ ˇ��˛ �—
���	—
 �̨ � �̈ �˛ �—� �̨ �ˇ� ��

�¨ˇ— �̈ 
�—� �˛. ���� �� ��— �—�˛	 �̈ ��— � „¨�� ¿�� �̈ ��—, ¨�¨¸�� ˇ˛
¨� ¸��


—� �̨ 	¨�¨ �� �̈ ��—¨ ��� �—�����ˇ��—�	�� � ¨�� �˛ 	—¨ ���� �̈ � �̨ ��� 	—¨

¨�—���� �̨ ���—¨�—��—
 �̨ ��¨��¨
�—
 �̨ 
¨— ¨�� �˛� �̈ ��˛ ���� �̈ �	�¨�—� ��˛-


¨� ¨��—¸˛	�
�¨�—
 �̈ ¨
��¸��— �̈ 
—� �̨ 	¨�¨ �¨ ��—� ¨ �—� �¨� ���� �̈ �¨�—��—
��

�¨�¨
� �̨ �¨. � ¿�� �̈ ��— �� ¸��� �� 	�¨�˛ ��� ˚�˚���� � �� �—, 
¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨

��� 	��¨���	—
�� � ���� ���, �— 
����� �̨ ��—� 	� ¨�—������ ���¨�¨���—�	��

¨�� ���¨� �¨��—�˛		�� ��� �¨ ¨��—	���—� ���� ��� ��¨—���—
 �̈ �̈ 
¨	��

������ 
¨��� �¨ ��� ��	—�	¨�—
��� ���� �̨ 	¨��� 
¨— �¨ �—� �̈ ����� �¨�
�—� �

¨���˛���� � ��—��—�	��� � ��—� ¸—�ˇ��—� � 
—� �̨ ��—� 
��¨�¨—� ��. ¿—� ��� ��¨�¨,

¨��—
 �̈ �� ·���¨—¢ 
�� …�	—�	¨�—
�� `�� ��˛	¨ (·…`) 
¨— 
¨��� —� ˛ ˝�� �˛ ���

����� �� ���� �—� �̈ ���— ��—��—�	��� � ��—� ���¸���—
�� � �̨ ¨�—������ �

�—
���	—
�� � ��—�—
�� � �� �—� �¨— ��� ��—�	�� ��� ¨�� ��—� ¨��� 	�—�� 	� ���

������ 
¨��� �¨ �˛� 	������	—
 �̨ � ��—�� ¸��.

¶ 
���� ��˛�˛ ��� `ˆ�‚ � ��� 
�—�¨— ����� ��—��—�	��� � �˛� �—
���-

	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �� �—� �̈ �����¨— �� ¨
�¨—� � �¨ˇ	�� ¨�� �˛� ����˝�� �˛. ´�

2015, ˛ 
���� ��˛�˛ ��� `ˆ�‚ � ��� ��˛ 	—¨ ���¨�˛˚—
 �̨ �̨ ��¨ �� �¨� �

˚��	¨��� � ����˚�� � �—
���	—
�� �, –�� ��˚
¨�˚
 `�� —	��, �	� �̈ �—�� ��

��¨��¨
�—
 �̨ �—� �� �˛� ¨���� �˛�˛ ¨�� �˛ ˝�� �˛ ��� ����� �—� �� �˛� ¨�¸�� �̨

�˛� ����—������ ˇ��˛� �—��� �˛�¨� 
¨— �˛� ¸—¨�ˇ���—
 �̨ � ���¨�	�˚ �̨ �. ��� �˛

��—˚	 �̨ �� � `ˆ�‚ � ¸�� �—� �� �����—	¨���—� ���¨� �̈ ˚—¨ �˛� ¨���� �˛�˛

¨�� �˛ ˝�� �˛ ��� ����� 
¨— ��—� �
���¨� ��� ��� �̈ ��—¨ —� ��˛, ���¨—� ���� ��—�
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¨¨—� �̨ ��—� ��� ����˚�� � �—
���	—
�� � �˛� ����˝�� �˛� �� ��
—���� ��¨�

¨�� ��� `�� —	��. ¶ �̨ ��¨ ��� `ˆ�‚ � �� ��— ¨�¸��¨	�� ��— �̈ ��¨ ¨�—���� �̈


�� 		¨�¨, �� �� �¨ 
�� 		¨�¨ Die Linke 
¨— Podemos, �¨ ��—� ¨ �—� �¨�

����˛�—� ��— ��¨��¨
�—
�� � ��� ��—� ����� � �˛� ����˝�� �˛�. ���—� ˇ��¨, ˛

�ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ �˚—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨ ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ ��˛� ‚�¨�—� ¨� �� ��—

��¸��¨	�ˇ�—� �� 	—¨ ¨���¨�
¨���� 	��˛ ��¨��¨
�—
 �̨ ��� �˛ ¨�� �¨��— ����

�—�����ˇ��—�	�� ��� ����� . †—¨ ��� �̈ ¨�� �¨ �ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨, ˛

¸�—	�—� ¨ 
�—�—
 �̨ ��˛� ����˝�� �˛ ��—� �
��¨— ��� �—� 
����� ��� �—
���	—
���

���� ��˚� �̈ 		¨���. ‡�� ��	˛���� ��� �˛ ��� ˚
����˛ 	��¨��� ��� `ˆ�‚ � 
¨—

��� ˇ��	—
�� � ��˚ �̈ ��� �˛� ·· �� 	—¨ ��� ˚
����˛ 	��¨��� ¸—¨�����—
�� �

����—�� � �—
���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �̨ �� 	—¨ ��� ˚
����˛ 	��¨��� 	—¨� ¸˛	�
�¨-

�—
 �̨ � ����� �̨ � 	—¨� �ˇ�—
 �̨ � 
���� ��˛�˛� 
¨— ��� �—������ ˇ����-¨��¨��—
�� �

¨��—� �̨ ���� ��� —������ �, ¨�� �̈ �� 	—¨  �̈ �˛ 	��¨��� ���� � 
¨�¨—��	�� ���


� �̈ ����-�� ˇ���� 
¨— �˛� ··.

¯¨���˚�¨�Ø
�¨� �˛
 �ˇ
—	—��—	ª ¸��—Æ

¶ �ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ��—�¨	� �̈ ��— �� �¨ ����� � �̈ �	¨ ¨�� �—� —� �ˇ�—
—��—
�� �

�—������ ˇ���� ����˛�˛�—
�� � ¸�� �̈ 	�—� ��� �� ˛ �����
��—
—��—
 �̨ ��� ��˚¨
��� ����¨��� � ����˛�˛�—
�� �� 	�� ��— �—� ¨��
 �̈ ���¨ �¨�—��—
�� � ¸�� �̈ 	�—�,

�� �� �� ��˚˚�—
�� 
�� 		¨ Jobbik �̨ �� ���˛�—
�� 
�� 		¨ ¯��� �̨ ��˚ �̨ . `�

¨��—� ˇ��˛ 	� �˛� ¨
��¸��— �̈ ��� 	������� 	��, ˛ ��—��˛�—� ¨ �˛� �˛	��—� �̨ �

¨
��¸��— �̈ � ¸�� ¨	�—��˛��—� ��� 
�—���������—
�� ����¨�—�	�� . ˙���� ��,

�
�—� �¨ �¨ �ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ �� ��—� �
���¨— ��˛� 
���� ��˛�˛

��� �� �� 
�� 		¨ `�		¨�—� ¨ ��� ¿��—��� � (Fidesz) ��˛� ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— ��


�� 		¨ ��� …�� 	�� 
¨— �˛� ‡—
¨—���� �˛� ��˛� ¿����—� ¨ (PiS)� �� ����

¨�¸��¨	�� ��— �˛ ¸— �̈ 
�—�˛ ��� �����—�� � 
¨— �� ���� ���¨ˇ �̨ ��— �¨

���� ˚���� �˛ ¸—
¨��—
 �̨ �����—� ¨ 
¨— �¨ 	�� �¨ 	¨˝—
 �̨ � ��˛	�� ���˛�.

`� ¨�
���� � ��—��� ��—�, ˛ �—˝��¨��—
��—� ˛�˛ ��� �ˇ�—
—�	��� �� ��—

�¸˛˚ �̨ ��— ��� �¨��—�	�� �� ���� �̈ �� ��— 	—¨ ��˚
�
�—	�� �˛ 	��� �̨ , ¨�� �̨ ���

¨��—-	������	¨�—
��� �¨��—�	��� . ˙� �
 ���� ���, �¨ �ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈


�� 		¨�¨ �� ���� ���� �̈ �¨�—��	˛ˇ�—� ��� 	���¨ 	� �� �¨ˇ	�� ��� �ˇ�—
—�	���


¨— ��� �¨��—�	��� �� �—¸�—
��� ���.
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»—¨ ��¨��¨
�—
 �̨ �¨�—��� 	˛�˛ ˇ¨ 	����� �� �¨ �¨�—� ˝��¨— ��� �¨ˇ	�� ���

����—������ ˇ����, �ˇ�—
�����˛�˛�—
�� � 
¨—, �� ��—�	�� ��� ��—��� ��—�,

�¨�—��—
�� � ���—��—� �� �� ¸—�� ��� �¨ ��˚� �̈ 		¨� �̈ ���� 
¨—, ��¸���	�� -

���, �˛� 
�����˛�—
 �̨ �¨
�—
 �̨ . »—¨ ��� ��—¨ �¨�—��� 	˛�˛ �¨—� ���¨— �� �— �—� �¨—

—� 
¨� �̈ ��˛�˛ ˚—¨ �˛� ¨� �̈ ���˛ ��� �—
���	—
�� � 
¨— 
�—���—
�� �

��—�—
�� � �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ �. `� ��—�	�� ��� ��—��� ��—�, � �ˇ�—
—��—-


�� � ����—�����ˇ��—�	�� � �������—� . ����� � �—� �¨— �— ��—��� ��—� ��� ����—
���


�� 		¨��� ODS, ��� ����¨
—
��� 
�� 		¨��� SaS, ��� UKIP 
¨—, ¨��—
 �̈ (¨�


¨— ��� �¨ —¨ �� �—) ��� AfD. `� ����� � ��—��� ��—�, �� �¨ 	—� ˚	¨ ����—������ -

ˇ���� 
¨— �ˇ�—
�����˛�˛�—
�� � ���—��—� �� ������� ���¨— 	� �˛� —���� �̨

��
—� �˛�˛ ��¨��—� �� ��� ß	��¨�¨���� ��, �� �� ��˛� ��—� ���˛ ���


�		 �̈ ��� Fidesz, Freiheitliche Partei Osterreichs (FPO), �˛� ”—� ˚
¨� ���

–��� �̈ 
¨— ��� ˚¨��—
��� ·ˇ�—
��� »���� ��. „¨� �̈ 
¨—���� �, �¨ �ˇ�—
 �̈ -

����˛�˛�—
 �̈ ���—��—� ¨ ������—� ˝���¨—, �� �� ��˛� ��—� ���˛ ��� PiS ��˛�

¿����—� ¨. ˆ �̈ ����� ��� �� �— ��˛	¨�—�	�—� 	� ¨��
 �̈ ���¨ �¨�—��—
�� �

� �̈ ��—� 
¨— ¨�¨����� �. ���� ¨�¨��� �ˇ˛
� ¨�¨ �̈ ��, ¨���—� �— ��˛	¨�—�	�—�

��—�¨	� �̈ ���� �� ��˚˚�—
�� Jobbik, �˛� ���˛�—
 �̨ ¯��� �̨ ��˚ �̨ 
¨— ��

����¨
—
�� L’ udova strana � Naše Slovensko.

���� —� —������ � �—� �¨— � �ˇ�—
�-����˛�˛�—
�� � ���¨�¨���—�	�� �, ��� ��

	�˚¨��� ����� �— ¨�
�—� ��—� ¨�� �—� �—
�¨���� ��� ��� �̈ ��—� �—
���	—
 �̨ �

��—�—
 �̨ � 
¨— ��� �� —� —���� �̨ ˛ ��	��—� �˛�˛ 	��—
�� � ������ ¸����

���—��—� �� ��—�—
 �̨ �. � �ˇ�—
�� � ����˛�˛�—�	�� � ��—� ��— �¨ �—� �¨— —¸—¨—� ���¨

�� ������ ¨�� �¨��— �� ˝˛� �̨ 	¨�¨ �� ���¸�� ���¨— 	� �—� ���� ��—� ��� ¸�� ��� ���,

�� ����¨� ��� �̈ ��—� �� ¨��
���� � ��˛� ¨�
¨� �̈ ��¨�˛ ��� ˇ������ 	����

�� ß¨�¨¸��—¨
�� �� ��� ��� ��� ��� ���.

`���� —� ¨
��¸��—��� � ��˛	¨�—�	��� � 	���—� �¨ ¨�¨�˛�˛ˇ�—� �� �—

¸—� ���¨— 	�˚ �̈ �˛ �� 	�¨�˛ �� 	—¨ ß�ˇ�—
 �̨ ���—� 	˛�˛� ¨�¨���—
 �̈ 	� �—�


�—���—
�� � ��—�—
�� � 
¨— �—� ��—�—
�� � �˛� ¨˚�� �̈ � ��˚¨�—� ¨�. `�˛ � �̈ �˛ ���� �

�� 
¸˛��� ¨�
��—�	��� ��� ß �̈ �����, ˛ ����ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ���¨ˇ�—� �¨

¨����—¨���—� �� �� �¨ ß
�—���—
�� ¸—
¨—� �	¨�. ·	�¨�—� ˝��¨— �� 	—¨ �—��
�—-

���—
 �̨ ¸�� �¨	˛ �� ¨��
��—� ��˛ ¸—��� ����˛ �˛� ¨�¨¸��—¨
 �̨ � �
��˚—
 �̨ �

� �̈ �˛� ��� 	��¨—� �� ����	 �̈ ��� ��� �—� �¨—¢ 
�� � � �̈ ��—�. ˙���� ��, �

���¨�¨���—�	�� � ��� �—� 	��—� ¸�� �˛� �˚��� �—¨� ¨��—
 �̨ � � �̈ �˛� ¸��

�˚
¨�¨��—� ��¨—, 	� �ˇ�—
—��—
 �̈ 
�� 		¨�¨ �¨ ��—� ¨ ������� � �˛� ��—� ����˛
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��� ß�ˇ�—
��� � 
��¨�¨—� �� �� ��˚
�
�—	�� ���� �—
���	—
��� � ��	�—� �.

�— �

�—�� �˛� ¸��—Æ� �—	�
��—	ª� ���—�—	ª� ���¨�� ��ˇ�¸���¨� 	¨—
�����¸���¨�12

´¨ ������¨—� ¨ ���� �—¨, �¨ �ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ �� ���� ����� �¨ 
¨—

��—���� ���� ����	¨��� ��— ������ ¸��¨, 
�¨�—
—��—
 �̈ ��˚� �̈ 		¨�¨ 
¨—

��—�—
�� �. �	�—� ��, � ��� ��� ��� �—��
�—
�� � �—
���	—
�� � 
¨— 
�—���—
 �̨ �

����¨�—� ¨� 	˛�¨�—�	�� � �� ��— ¨��˛ˇ�—� . ��� �̨ ˛ 	��¨��� —�˛ �—� �� �̨ ¸˛

��
—� �̨ ��— �—� �˛� ��� ��¨�˛ ¨˚
�� �	—¨ 
�—� �˛. ¶ �—��
�—
 �̨ �—�ˇ�� �˛�˛

��� ������ ¸���� ���—��—� �� ¨��
��—� ��˛ ¸—��� ����˛ �˛� 
�—���—
 �̨ � � �̈ �˛�

��� 
�		 �̈ ��� 
¨— ��˛� ¨��—	���� —�˛ ��˚
�
�—	�� ��� �	�¸—� �� ¨� �̈ ���˛�


¨— 
�—�—¨
�� � �¨—��	�� ���.

�— ��� �̈ ��—� �—
���	—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ¸—¨	����� ����¨— �� 	�˚ �̈ �� �¨ˇ	��

¨�� �˛ ˇ�� �˛ ��� ��¸—¨����� 	���� ����� � ���� ����¨—¢ 
�� 
¨�¨	��—�	��

��˚¨�—� ¨�. ����� ¨��—
¨����—� ˝��¨— 
��—� �� ��˛ ˇ�� �˛ ¨�¨���—
 �̈ 	� �˛ ˝�� �˛

��� ����� , �� ¨�����—� �¨�—
�� ˇ�� 	¨ ˚—¨ �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ . ´¨

�ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨ ��—� ���-	��
¨��—�—��—
�� � �—
���	—� �� ���

�� �̨ �¨ �˛� ·���� ˛�, �� �� �� AfD ��˛ †��	¨�—� ¨ 
¨— �� FPO ��˛�

�����—� ¨, ���˛˚����� � ��� � �˛� ¸˛	—���˚—� ¨� 	—¨� ����˝�� �˛� ��� ����� � ���

�� �̨ �¨ ¨������� 	��˛� ¨�� �—� —������ � ��¨˚�˚—
�� � �—
���	—� ��. `� ¨���� ��

�¨—� �—�, �� FPO ¨¨—��—� ß	—¨ �¨��—� ¨ ¨�¨¸— �̈ �ˇ���˛ �˛� ˝�� �˛� ��� �����

	�� �� �˛� ���� ¸�� ��� ¨¸�� �¨	�� �—
���	—�� � 
¨— ��� ��—��—�	��� ���

�—
���	—�� � ��˚
�—� �—	˛� ¸�� �¨	˛� ¨� �� ����� ¸�� ��¨ˇ����—˛ˇ�—� �.

´¨���� ����¨, �¨ ���—�����¨—¢ 
 �̈ 
� �̈ �˛-	�� �˛ �˛� ˝�� �˛� ��� ����� ˇ��-

���� ��¨— �� �� �¨ � �̈ ���. ��� �̨ �˛� ¨��—� �˛�˛ ��		��—� ˝���¨— �— �ˇ�—
—���� �

����—������ ˇ���— ��� ����¨
—
��� 
�� 		¨��� SaS (Sloboda a Solidarita) ��

¸—� ���� �� 	�¨�˛ ����� —������� � �—
���	—
��� � ¸��	��� � 
¨— ��˛� 
�—� �̨


������� �¨ �—��� �˛�¨� 	� �˛ †��	¨�—� ¨.

`�˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— �˛ †¨��—� ¨ �� �� �� ��— ��� �ˇ�— �
���¨	�� �˛ ¨��—�	˛�¨-

12. More detailed in Joachim Becker: ‘Editorial. Konturen einer wirtschaftspolitischen
Heterodoxie von rechts’, Kurswechsel, No. 3, 2015.
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���—� ˛�˛ ¨�� ��� �� �� �—�ˇ�� �˛�¨� �� ����� , ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ 
¨— ��

·ˇ�—
�� »�� ��� �� ���� �—�ˇ�� �̨ ��— 	—¨ �ˇ��¨� �̨ �� �̈ �˛ �� �¨��— ��� ����� . `�

�� �¨ �—��—¨� �̈ 
— �� 
�
����� �˛�� ˚—¨ �� ����� , ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ ���—� ˝�—

�� �— �� ����� �—� �¨— ����—	˛	�� �� ˚—¨ �˛� ‚�¨�—� ¨ 
¨— �—� �¨— �—��¨��� � ˚—¨ �˛�

—�¨�—
 �̨ ¨�¨˚�˚ �̨ . ·��� ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ ˇ����—� �˛� �� ��¸� ¨�� �˛�

����˝�� �˛ �� 	—¨ ���¢ �� ˇ��˛ ˚—¨ �� ���� �¨�	¨ �˛� 
�—� �˛�, ¸�� ˇ����—� �� �—

¨���� �� � �̨ 	¨ ¨�����—� ¨� �̈ 
�—¨ 
¨— ����˛�—� ˝�— ��	�˛��	¨�—
�� �

�—�	˛�¨�—
�� � 
¨— ���¸��—
�� � ��—�—
�� �. ´�� �� ˛ ”—� ˚
¨ ��� –��� �̈ , �� ��


¨— �� ·ˇ�—
�� »�� ��� ��	�˛��� ���� �˛� ¨��—� ˇ�� �̨ ���� ��˛� ����˝�� �˛ 	�

¨—� �̨ 	¨�¨ ��� � ��� 	—
��� � 
¨— 	��¨—� �� �—��—� �̨ ����.

`�˛� 
����—
 �̨ 
¨— ¨�¨���—
 �̨ ·���� ˛, �� Fidesz, �� PiS 
¨— �� ODS

�� ���� ���ˇ��˛ˇ�—� 
¨� �̈ �˛� �—�ˇ�� �˛�˛� ��� ����� . •�� ���� �¨ ¸—¨�˛� �̨ ����

�˛ ¸��¨��� �˛�¨ ��� �ˇ�—
�� � ��—�—
�� � ˚—¨ �—� ���¨��¨˚	¨�—
�� � —���—	—� ��.

`�˛� ��˚˚¨�—� ¨ 
¨— �˛� ¿����—� ¨, �¨ ¸ �̈ ��—¨ �� ��� �� ��� �̈ ��¨˚	¨ ¨������� �

�� �¨ �˛	¨��—
�� ��—�—
�� ˝ �̨ �˛	¨ �� ��—� � �� ��— ¨�¨¸�—�ˇ�—� ¨�� �˛�

�ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ . `�˛� ��˚˚¨�—� ¨, �¨ ���� ˛ �� �
�� �̈ ˝���¨— �� ��� ��

��� 	—�	¨ �̨ �¨� ���� —� ¸—¨¸�¸�	�� �¨ ¨’ �� ,�— ��˛� ¿����—� ¨ 
¨— �̨ �¨� �� �¨�

�˛	¨��—
�� � ¨��˛�—
�� � ¨� �̈ ˚���¨� ��˛� 
�—� �˛ ��� 2008-09. �������� �¨�

��� �̈ ��—� ��� ��˛	¨ ˚—¨ �¨ ¨��� ���¨ 	��¨—� ¨ ����� 	¨�¨ �¨ ��—� ¨ �̨ �¨� �

�¨�—
�� � �� �̨ �¨� �˛� �
��˚—
 �̨ � ��—��� ��—¨� ��� Fidesz. »�� �̈ �˛� �
��˚ �̨

��� ��� ¨�—� �	¨, �� Fidesz 	���� ����� ��¨¸—¨
 �̈ �� ������—
�� ���� �� ��

�—� ����� �¨�—�	�� ���� ��� �—��—� �—. †—’ ¨���� �� �
��� , �� 
�� 		¨ �̨ �¨�

¸—¨��ˇ�—	�� �� �¨ ��
¨��� ��— 	—¨ ��—��—�	�� �˛� �� 
�¨�˛� ��� ˚
����˛ 	� �—�


¨� �̈ 
�� �—� ��� ˚� ��� ��� �� �̈ �˝��. ����� �� 	�� ��� ¸—��� ���� �� ��� �� ˚—¨

¨���� ��	�� ��—�—
�� � ˚—¨ �—� ���¨��¨˚	¨�—
�� � —���—	—� �� 
¨— �¨ �—��� 
—¨ �—�

��—� �� �� Fidesz �� ��— ��˛�—	��— �̨ ��— �� 
 �̈ �—�� �¨ˇ	�� . ¶ 
���� ��˛�˛

Fidesz ¨�� �˛�� �˛� �—��� �̨ �˛�  �̈ �� ��˛� „����—
 �̨ ´� �̈ �˝¨ 
¨— �˛�

��˛�—	��—� ˛�� ˚—¨ �¨ ���ˇ �̨ ��— �˛� ¨�˝�� ��¨ �˛� �—
���	—
 �̨ � �˛�

��—�—
 �̨ �.

`�˛� ���
��˚—
 �̨ ��� �
���¨��—� ¨ �� 2015 
¨— �� PiS ��˚� �̈ 		—�� ��

˝ �̨ �˛	¨ ��� ¸¨��—� �� �� ��� �� ��� �̈ ��¨˚	¨. ˙���� ��, �� ��— 	�� ��— ��—˚	 �̨ �

¨�¨—�˛ˇ�—� ¨�� �˛� �������—
 �̨ 	��¨��� �̨ 
¨— � �̈ ����¨— ��� � ���

�ˇ�����—
�� � ��� ����. ��� �̨ ˛ ¨��¨˚ �̨ �� �̈ �˛� �¨—� ���¨— �� �— ¨�¨
—��—� �¨—

¨�� �� ���� �� �˛� ¸—��� ����˛� ��� 	��—¸—� �� ��� �˚��� �—�� ��¨�˝�� � ����
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��¨�˝—
�� ��	�� ¨, ���� �� PiS �¨—� ���¨— �� �— ���¨ˇ�—� �¨ ¨¨�� �̈ ��— �—�

�˚��� �—�� �� �̈ �˝�� ¨�� �� 
�� ���� 	��¨��� �̨ � ��� ¸¨��—� �� �� �ˇ�—
��

��� 	—�	¨.

¶ ��� 
�¨�˛ ��� ��� ��� ��� �˚��� �—�� 
��¨�¨—� �� ��—� �
��¨— ��˛� ¨�˝�� ��¨

��� �� ��� Fidesz, �� �� 
¨— ��� PiS. `�˛� ��—� ���˛ ��� Fidesz, ¨�� �̨ ˛

��� �̈ ˇ�—¨ ���— �̈ ˝�— ¨�
��—��—
 �̈ �� ��˚
�
�—	�� ���� ��	�—� � �˛���—�� �

(�� �� �— �� �̈ �˝��). `�—� ��¨˚�˚�� � ��� ��	�� ¨ 	��¨�—� ˛�˛� ˛ 
���� ��˛�˛ ���

Fidesz �¨�—� ˝��¨— � �̨ ��� ��—� �̈ 	���� ��� ��� ���¸�� ��—�. ��� �˛� ���� �̈ ���

�� PiS �—� �¨— —� �—
�—�—
�� ¨�� �¨��— ��� �˛	��—��� 	����� �� ¨� �̈ ���˛� ��

��—� � �¨�¨
�˛�—� ˝��¨— ¨�� �¨	˛���� � 	—�ˇ��� � 
¨— ������—
 �̈ �¨	˛��� �

¸¨ �̈ ��� ˚—¨ �� ����¨ 
¨— ¨� �̈ ���˛.

�— 	�—
�
—	�� ���—�—	�� 	¨— �— ���—�—	�� ��˚¨�—¨	Ø
 ������
 ���¨��
��� 
���—�����ˇ��—���� 	¨— ��� �ˇ
—	�� ��
�˛�˛�—����

�— ������˚—
�� � ��—�—
�� � 
¨— �— ��� �̈ ��—� �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ � �¨��� �

������� � �� —¸—��—
�� 
�� �̈ �¨—� 
¨— �—� �	 �̈ ¸�� ��˛���� �—��¸ �̨ 	¨���. ��� �̨ ˛

	����˛�—� ¨ �—� �¨— ��¨� �̨ ��˛ ˇ�� �˛ ���� ¨�� �¨��— ��¨ ���¸—
 �̈ �¨. »� ��¨—� ���˛

�� PiS, ��—� ���� �¨ �	�¨�—� ˝��� ¨��—-���¸—
¨�—��—
�� � �� �̈ ��—�. `�—� 
�—���—-


�� � ��—�—
�� � �� ���� �˛� � �̈ �˛ �¨ ���¸� �̈ ˝��� �	� ¸—¨�����—
��� � ���¸�¨-
�	��� �� ����—������ ˇ��¨ ���� �̨ 	¨�¨ ¨¨���� �˛�˛� 
¨— ��—�	�� �¨ �ˇ�—
�-

����˛�˛�—
 �̈ ���—��—� ¨, 
��—� �� ��—� ¨�
¨���� 	���� ��—�—
�� � ˚—¨ �˛�

�—
�˚�� ��—¨. ·—� �¨— ������—¨
�� �� �— �� PiS �—� �� �� 
����—
�� ¨—� �˛	¨

	��¨���� ˇ	—�˛� ˚—¨ ��� ��	�� ¨ �˛� 
�—���—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �˛� �—�¨˚�˚ �̨ �˛�

�˛��	 �̨ � 500 ˝��� �— ˚—¨ 
 �̈ ˇ� ¨—¸—� ¨�� �� ¸��� ���� 
¨—  �̈ ��. ¿��� 
�—�¨— ˚—¨

�� 	�˚¨��� ���� ��
�¨�—
�� 	�� ��� 
�—���—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��˛� ¿����—� ¨ ¨��

�˛ ¸�
¨��—� ¨ ��� 1970. � ����˛�˛�—
�� � ���� ��� 
�—���—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��� PiS

�—� �¨— �¨ �¨�¨��� ��— ���� ¨�
¨���� 	����� �� ¨�¨¸��—¨
��� � ��� ���� ���

¸�� � ��� ���.

`� ¨�
���� � ��� ��� �˛� ¸��—
 �̨ � ·���� ˛� 	� �� �¨ 	�˚ �̈ �� �˛ˇ��	��

	��¨�¨�����—
 �̨ � ���� ����˛�, ˛ ß�ˇ�—
 �̨ ���—� 	˛�˛� ��—� ��— �¨ �—� �¨— ��

�¨�—
�� ��� �ˇ˛	¨ 
�—���—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � �˛� ¨
��¸��— �̈ �. „¨� �̈ ����� �—¨, �

¨�
��—�	�� � �—� �¨— ˛ �¨�—
 �̨ ¨�� �̨ ¨�� �̨ � �˛� �ˇ�—
—��—
 �̨ � ¸��— �̈ � �—
—��-
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	���—� ¨�. `� ��—�	�� ��� ��� ��� �˛� ··, �� �� ��˛� �����—� ¨ (���� �̈ �—���� ��

��—����—¨
�� �—� �¸�), ��—�	�� �¨ ¨�¨¸��—¨
 �̈ 
�� 		¨�¨ �� ���� �̨ ¸˛ ¨��—� ��—

�¨ ¨��	�—�� ���� ¨�� �̨ � �˛� ��—�—
 �̨ 
¨���� ˇ���˛ 
¨— 
 �̈ ���� ¸—¨
�—� ��—�

��˛� ¨��� �̨ 
�—���—
 �̨ � �� �̨ ˇ�—¨� ˚—¨ ���� ��� ���˚��.

´�� ���, � �̈ ���— �� �̈ �—��˛ ��� ˚
����˛ 	��¨��� ��� ��˚�¨		 �̈ ��� �—
�-

��	—
 �̨ � 
¨— 
�—���—
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��� ¸— �̈ ����� �ˇ�—
—��—
�� � ¸��—�� �


�		 �̈ ���. ´� —� ¸—� —���� �— 
¨— ˚—¨ �—� ����—
�� � ���� ¨�¨���—
 �̈ 	� �˛� ··.

†—¨ ¨� �̈ ¸�—˚	¨, �¨ �� �̈ 	¨�¨ ˚—¨ 	—¨ 	—
��� ���˛ ˝�� �˛ ��� ����� , ��� �� ����

�� �̨ �¨ �� �� 
¨— ��˛� ��—��� ��—¨, ��	�˛��� ���� �� �� �¨ �� �̈ ���. ¶ 
�� �—¨

��� ˚
���� �̨ ���� ¨��� �̈ �˛ 	��¨� �̈ �����˛. ´¨ �ˇ�—
—��—
 �̈ ¸��— �̈ 
�� 		¨�¨

��—� ��� ��� ��� �� �̨ �¨ �—� �¨— �—
�—�—
 �̈ �̨ ¨
�� 	¨ 
¨— ��ˇ�—
 �̈ ¨�� �¨��— ��˛

	��¨� �̈ �����˛ ¨�� ��� ��� �˛� ��—��� ��—¨� (���� �̈ ��	��—�¨	�¨��	�� �˛� 
¨—

�˛� ��—��� ��—¨� �˛� ··), ���� ˛ �ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ��˛� ¨�¨���—
 �̨ ·���� ˛

ˇ�� ��— �¨ ¸—¨�˛� �̨ ��— �˛ 	��¨� �̈ �����˛ ����� � �˛� ·· 
¨— ¨��—�—� ˇ��¨— �� ����¨

��˛ 	��¨� �̈ �����˛ (
¨— ����� ��� ���˚��) ¨�� ��� ��� �
��� � �˛� ··.

�— ¨
�—�¨���
�� ���¨�˛˚—	��

¶ �ˇ�—
—��—
 �̨ ¸��— �̈ ����—� ��— 
��—� �� �ˇ�—
�� � ¨� �̈ ß����¨—¢ 
�� �� ��� ��—�. ¶

¨ �̈ ��˛�˛ �˛� ¨�—���� �̈ � ¸�� 	���—� ¨��� � �¨ ��
�—� ��— �˛� ����� �̨ ���

ß����¨—¢ 
�� �� �� �¨��— ��� �ˇ�—
�� � ��� ���� 
¨— ˇ¨ �� ��� �¨ �—
�����ˇ�—�

��—� 
�—���—
 �̈ —��� �—	�� ��—�—
�� � �� ���ˇ��� � 	����� � ¨� �̈ ���˛� ��

�—� �¨— �� ��—����—¨
�� �—� �¸� —� —� ��� 
¨— �—
���˚—
 �̈ �—�� �—	��. ����� ˇ¨

��� �— �¨ ��—�¨	� �̈ ��— �—��
�—
 �̨ �˚��� �—¨ ���¨�¨���—�	�� �˛ �
�—�	˛-

�¨���—� ˛�˛ ��˛� ��—��� ��—¨, 
 �̈ �— �� ��—� � ˇ¨ ¨¨—���� �� ����¨����—
 �̈

	�� ��¨. ´¨ ��¨����� ˇ��	¨ ¨��—-
�
�—
 �̈ 	�� ��¨ ˇ¨ ��� �— �¨ ��—�¨	� �̈ ����

	�� ��¨ �¨ ��—� ¨ ���¸— �̈ ˝���¨— ˚—¨ �˛� ���� ˇ˛�˛ �˛� ¨�¨˚�˚—
 �̨ �

¨�¨¸— �̈ �ˇ���˛�. ����� ˇ¨ ��—�� �̈ 	�¨�� �—��
�—
�� � ��
� �̨ ��—� ˚—¨ ��


�—���—
�� 
�
�˛	�� ��. · �̈ �, �� 	��, �— ��¨��¨
�—
�� � ��—�—
�� � ¸�� �—� �¨—

��—
��� � ����� � ��� ��—��—�	�� � �˛� ˝�� �˛� ��� ����� , ˇ¨ ��� �— �¨ ����¨���—�

�� ��¸���� 	��� ¨���� �˛�˛� ¨�� �˛ ˝�� �˛ ��� ����� . �— ���¨�˛˚—
�� � ��

���ˇ��� � �˛ �—�� �—	˛ ¨� �̈ ���˛ ˇ¨ ��� �— �¨ �� ���� �� �˛	�—� � �

—� �˛�˛� ��

��—
�� , ��—����—¨
�� 
¨— �ˇ�—
�� �—� �¸�. ¿¨�’ �� �¨ ¨�� �̈ , �� �ˇ�—
�� �—� �¸�
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�—� �¨— �� �¨ 
�—� �—	� �¸—� � 
¨— ¸�� ˇ¨ ��� �— �¨ ¨�¨���˛ˇ�—� ��˛ ¸��— �̈ .

·—��� ��, � �̈ ���— 	�˚¨��� ���˛ —ˇ¨��� �˛�¨ —� ��˛� ˚—¨ ���¸���—
�� �

¨��¨˚�� � ��� �ˇ�—
�� �—� �¸� ¸�¸�	�� ��� �� �— �� �—� �¸� �˛� ·· �—� �¨— � �̨ 	��¨

¸�	˛	�� �� 	� �� �¨� —¸—¨—� ���¨ ��ˇ�—
�� ���� � ¨�� �¨��— ��—� �¨—¢ 
�� � 
¨—

¨�—������ � ¸�� �̈ 	�—�.

58



5. �— �����¨���� �����—��� 
��
�—�

¶ CETA

¶ `����—
 �̨ �—
���	—
 �̨ 
¨— ·	��—
 �̨ `�	���—� ¨ (CETA) 
¨— ˛ ‡—¨��¨��—-


 �̨ ·�¨—�—
 �̨ `��� �˛ ·	��—� �� 
¨— ·��¸�� ���� (TTIP), �—� ��—� ��

¸—¨�¨˚	¨���� ˇ˛
� ˛ ·· 	� ��� „¨�¨¸ �̈ 
¨— �—� ¶¿� ¨��—� ���—�¨, ¨��—� ˝���

�¨ 
¨��� ���� 	—¨ —� ��—� ��˛ ˇ�� �˛ ��˛ ¸˛	�� �—¨ ¨��� �¨. †—¨ ¨�
�� �̈ ���� �—¨

��� �¨, ¨���� � �— ��	���—� �� ��� ˇ������ ��¨— �� �����—
�� � �̨ ��—� �˛� ˚��— �̈ �

�	��—
�� � ��	���—� ��� �� ���� ¨������ ��— ¨��—
�—� 	��� ¸—¨�¨˚	 �̈ ����˛�

	�� �¨ ��˛� ¨�� ���˛ 	���—
�� �˛�¨. ˙���� ��, � �̈ � �—
���ˇ��� � ˇ¨ �—��� ����

��� �̈ ��—�� �—
���	—
�� �, 
�—���—
�� � 
¨— ��—�—
�� � �—��� ��—�. ¿� �̈ ˚	¨�—, ��˛

� �̈ �˛ �˛� ��˝ �̨ �˛�˛� ˚—¨ �˛� �—� ���˛ ¨���� � ��� ��	���—�� � ¨�¨���—
 �̈ 	�

�˛� ��—�¨�����—
 �̨ ����¨�—� ¨, �—� ¸˛	�� �—�� �˛���—� ��, �¨ ¸—
¨—�� 	¨�¨ ���

��˚¨˝�	�� ��� 
¨— �˛� ����¨�—� ¨ ��� ���¸���� � �—� ˇ��¨— �� ���� �˛	¨ �˛�

—
¨��� �˛�¨� ��� ¸˛	�� �—�� ¨���� � �¨ ¸—¨	����� ���� ��¨	� �̈ ����¨� ��� �˛
�—� �����˚—
�� � ���—	 �̨ ��—�� 
¨��� ��� 
¨— 
¨���—�	��� � �� �—� �̈ �����¨—

���� 
¨ˇ�� �¨ 
¨— �� �� ����, ��	��—�¨	�¨��	�� ��� ��� ����ˇ�—
���


��¨�¨—� ��. ��� ¨�� �̨ � �˛� �̈ ��˛, ˇ¨ �̨ �¨� ��¸—¨��� ��� �¨ ˇ�	˛ˇ��� 	� �˛

¸ �̨ ���˛ ��� …��� —�—�� ��
��� ���, ���� ¸��� �˛� ´�—	����� � ·—��� �̨ �:

ß
 �̈ �—�� ��� �— �¨  �̈ ��— �˛ ˇ�� �˛ �˛� 
���� ��˛�˛�, 
¨— �— �—��—� �̨ ��—�

	�� �¨—� ���¨— �� �— �—� �¨— ˛ ��˚—
 �̨ ����� �˛�¨ ˚—¨ �¨ �� � �̈ ��—�.13 »� �˛� TTIP


¨— �˛ CETA, �— ����¨—� �— 
¨— ˚��—
�� ���¨ �— ��—� ��� ��� ¨�¨��˚	�� ���

����� � ¨�¨
¨��� ���� �˛� �¨˚	¨�—
�� �˛�¨ �˛� ����¨˚	¨���—� ˛�˛� �˛�

����—������ ˇ��˛� ¨˚
��	—��—� ˛�˛�.14

¶ ¨��—� ¸�¨�˛ �� ��— ��¨¸—¨
 �̈ ¨��˛ˇ�—� �¨� 
¨— 	� 
 �̈ �—¨ ����—
 �̨

13. Newsweek, 1 ˜�����¨�—� �� 1999.
14. Marija Bartl, ‘Reflections on the Impact of TTIP, CETA and TISA on the Legal Systems

of the European Periphery, and in particular Croatia’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ���

22� `���� ¸�—� ˚—¨ �˛� ·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, „�—¡ 	�¨,
¿����˚¨�—� ¨, 2016.
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����� �˛�˛ ��¨—�—� ¨� ��� ¨��� �̨ ��� ��� ¸—¨�¨˚	¨���� ����� �—¸—
 �̈ 	� �˛�

�� �¨��˛ �˛� ¸—¨¸—
¨�—� ¨� �—
�� ���˛� �˛� CETA. `�˛ †¨��—� ¨ 40.000

�̈ �ˇ���— �˚ �̨ 
¨� ����� ¸��� 	��� ��  �̈ �� ¨�� 30 �� ��—�, ���� �— ¸—¨¸˛����� �

�̨ �¨� 10.000 ��—� –����� ���� 
¨— 320.000 �̈ �ˇ���— �� �� �̈ ˚��	¨�—
�� �

�� ��—�. ��
�� �̈ 
�—������ �—¨ �
�� �̈ ˝��� �—� �—��� �̈ ��—� ���� ����—
 �̈ 	� �˛

`�	���—� ¨. ´� 
�—������ �—� �˛� –¨����—� ¨� ��� 	�—�� ��˛� ¨��˛�—
 �̨ ���

�� �̈ �˛ ¨�� �¨��— ��˛� ��˚�¨� �̨ �˛� �����—� �̨ � ��¨�	�˚ �̨ � �˛� `�	���—� ¨�,

���� �̈ ��¨�� �˛ �� �̈ �˛ ��� 	�� �—� �� �¨�� ��—�	�� ��� �˚˚� �̨ ��—�.

`� ����� ��—¨ �˛� �����—� �̨ � ¸—¨
� �̨ � ��� ¸—¨�¨˚	¨���� ���� 
¨�’

����� �̨ �˛� †¨��—� ¨� ˚—¨ �˛� ´´‚� 
¨— �˛� �� �¨��˛� �˛� ��¨�	�˚ �̨ � �˛�

CETA, ˛ ������¨—� ¨ �� ��— 
��� ��— �¨ ��� �¨ �˛� ¸˛	��—�� �˛�¨�. ´¨ —�

¨	�—��˛���� 	��¨ 
¨— ¨�
¨���—
 �̈ ���—��—� ¨ ˚—¨ ���� �¨˚	¨�—
��� � 
—�¸�� -

���� �˛� `�	���—� ¨� �—� �¨— ˛ ��ˇ	—��—
 �̨ �����˚¨�—� ¨ 	��¨��� �˛� ·· 
¨— ���

„¨�¨¸ �̈ 
¨— �� `�� ��˛	¨ ·—� ���˛� ‡—¨����� � ·��¸�� �̨ -„� �̈ ���� (ISDS).

¶ !�ˇ�—��—	ª `�
��˚¨��¨

� ���� ��� �˛� ��ˇ	—��—
 �̨ � `����˚¨�—� ¨� �—� �¨— ˛ 
¨���—��—
 �̨ ��� ˚
�—�˛

¨� �̈ 	��¨ ��¨ ¸�� 	�� �˛ 
¨— �� ��— ��� —� ¸—� ���� �� 	� �˛� ��˝�� ��¨ ˚—¨ �˛�

–���—� ��˛ ��� ��ˇ	—��—
��� ¿�¨—�—� �� �� �—˚ �̈ -�—˚ �̈ ¨�¨¸�� ��¨— �� �� �¨�

��	�� ¨� �����¨—�� �˛�¨� �˛� ·���¨—¢ 
 �̨ � ·—��� �̨ � ˚—¨ ¸� �̈ �˛: �˛�

¨����� ˇ	—�˛ ��
�—	�� ��� �¨ ¨��˛ˇ�—� ˛ 
��¸����—� ¨ ��� �—��—� �̨ ����

	�� �� �˛� 	�—� ��˛� ��� ¸¨¨��� � �� ����—� ˝���¨— 	� �—� ��ˇ	—� ��—�.15 �—

��ˇ	—� ��—� ˚—¨ �˛� ����¨�—� ¨ ��� 
¨�¨�¨����� �, ��� ��—� �̈ ������� 
¨— ���


�—���—
�� � ¸—
¨—�	 �̈ ��� ˇ������ ��¨— 	�� �� �� 
�� ��˛. ��� �̨ ˛ ¨��—� �˛�˛ ¸��

�¨	� �̈ ��— ��� �˛ �� �— ��� ��—�� �—� ¸��� ��ˇ	—� ��—� ¨��¨�¨
���� � �—� �˛� 
�—��-

�—
�� � ��—�—
�� �, ¸—��ˇ�� ���� �—� ¨����—� �� �˛� ¨˚�� �̈ � 
¨— ����—���� ���� ��˛

˚��—
 �̨ ��˛	��—� ¨.

¶ ��ˇ	—��—
 �̨ `����˚¨�—� ¨ ��� �—� �˛� ������ ��¨— ��˛� TTIP�

15. Kenneth Haar, ‘Cooperating to deregulate’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 21�

`���� ¸�—� ˚—¨ �˛� ·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, ��� �
—���, ‡¨�—� ¨, 2015,

http://www2.euromemorandum.eu/uploads/haar_ttip_regulatory_cooperation_and_better_reg-
ulation.pdf.
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���—�� �̈ ¨�—� �̨ ˚—¨ �� ����¨—¢ 
�� 
�—���—
�� 	����� ��. ·�—���� �— ��� �—��-

�—��—�˛	¨�—
�� ���¨�¨���—�	�� ��� 
¨���—��—
��� �¨—�—� �� �˛� ··

�¨	� �̈ ����¨� ��� �˛ �˛� —���� �̨ ¨����—� ¨ ��� ¨	��—
¨�—
�� � ��¨—��—�� �

���� „¨�¨¸ �̈ (40.000), 
¨ˇ�� � 
¨— �˛� �˚˚�� �˛�¨ ��� ¨	��—
¨�—
�� � 
¨—


¨�¨¸—
�� � 
¨���—��—
�� � ��ˇ	—� ���� 	�� �̈ ¨�� ��� �¨ ���� �—¨ ��ˇ	—��—
 �̨ �

�����˚¨�—� ¨� 	��¨��� ��� ¸�� ����� � ��� �¨—� �—� �˛� –���—�¨	��—
¨�—
 �̨ �

`�	���—� ¨� ·���� ˇ���� `��¨��¨˚�� � (NAFTA). ˙� �
 ���� ���, �— ¨	��—
¨�—-


�� � ��¨—��—� �� 	�� �� �˛� CETA ˇ¨ �—� �¨— �� ˇ�� �˛ �¨ �¨˚	¨���— �̨ ���� �� �¨

�˛	¨��—
�� 	�� ��� ��� ���� ��� �˛� TTIP.

¶ ��ˇ	—��—
 �̨ `����˚¨�—� ¨ ˇ¨ �¸˛˚ �̨ ��— ��˛� ��� �̈ ˇ	—�˛ �˛� ����¨—¢ -


 �̨ � 
¨���—��—
 �̨ � ��� ˇ	—�˛�. ��¨���—
 �̈ 	� �� ¨��� � 
¨— �� 	�� ���� �˛�

��ˇ	—��—
 �̨ � �����˚¨�—� ¨� 	����� � �¨ ˚—� ���� ¸�� �—�˛	 �̈ ���—�:

. ¶ �—�� �˛�¨ �˛� —���� ���¨� 
¨���—��—
 �̨ � ��� ˇ	—�˛� ˇ¨ �˛��¨���—� ��� �¨ 
¨—


�� �—¨ ¨�� �� �¨�—
�� 	˛�¨�—�	�� ��ˇ	—��—
 �̨ � �����˚¨�—� ¨� ��� �¨—� �—� �˛�

CETA 
¨— ��˚
�
�—	�� �¨ �˛� ¨�¨˚��� �—�˛ �˛� —��¸��¨	—� ¨� ��� ��ˇ	—� ���� ���

¸�� ������ �. ��� �̨ ˛ ¸— �̈ �¨�˛ �¸˛˚�—� �� 	—¨ ˚��—� 
���˛ ��� 
¨���—�	�� �

�¨	˛��� ���˛� �—�� �˛�¨� ¨�� �˛ ��—˚	 �̨ �� �� ˚��—
�� � ˚�¨		�� � �� ����

�¨	˛��� ���� 
�� ���� ˚—¨ ���� ¨�¨˚�˚��� �.16 •¨ �—���� ���¨— �— ˚����—
 �̈

�����—˛	�� ��— ��˚¨�—�	�—� , �� ��—����—ˇ—
�� ���—
�� ¨�� �—�, �� ��	����� ��

��� �—� 
��� ¨�, 
.�., ¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ¨���—� ����¨— 	¨˝—
 �̈ ¨�� ����

����¨—� ��� ��—� ���.

. ��¨���—
 �̈ 	� �—� 	������—
�� � ��ˇ	—� ��—�, ˛ �˛	��—� �̨ ¨��¨��� 	��˛ �����-

�� �˛�¨ �˛� ¸—¨¸—
¨�—� ¨� � �̨ �˛� ¨�� �̈ ���� ¨¨—��—� 	—¨ ¨�—���� ˚˛�˛ ���

�—��� ���� ˚—¨ 
 �̈ ˇ� ��� ˇ	—�˛ ˚—¨ �� �	�� �—� 
¨— �—� ���¸�� ��—�, 
¨ˇ�� � 
¨—

�� �¨� ��ˇ	—��—
�� ¸— �̈ ��˚�. ����� �¸˛˚�—� �� 
¨ˇ����� �̨ ��—� ��˛ ��ˇ	—��—
 �̨

¸—¨¸—
¨�—� ¨ 
¨— �� 	—¨ ˚��—
�� ���˛ ¨�¸�� �̈ 	��˛ �˛� 
¨���—��—
 �̨ � ��� ˇ	—�˛�.17

˙���� ��, �— ��
� �̨ ��—� �˛� ��� �̨ � 	¨� �˛ 
�—	¨�—
 �̨ ¨��¨˚ �̨ , ˛ 	�� ����˛, ˛

��˛	¨���—
���	—
 �̨ ��� ˇ	—�˛� ���— �̈ ˝���¨— �˛� ��¸�� �̈ 	��˛ ��� ��—�� �̈ 	����


¨���—�	�� � 
¨— �˛� �—�¨˚�˚ �̨ ��� ��.

16. O’Brien Ronan, ‘Moving Regulation out of Democratic Reach: Regulatory Cooperation

in CETA and its Implications’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 22� `���� ¸�—� ˚—¨ �˛�
·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, „�—¡ 	�¨, ¿����˚¨�—� ¨, 2016.

17. Kenneth Haar, ‘Cooperating to deregulate’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 21�

`���� ¸�—� ˚—¨ �˛� ·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, ��� �
—���, ‡¨�—� ¨, 2015.
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´�� ���, ˛ ��ˇ	—��—
 �̨ �����˚¨�—� ¨ ˇ¨ ���
��—� ��— ¨
�� 	˛ ��—���� ���� 
¨—

ˇ¨ 
¨�¨�� �̨ ��— �—˚�� ���� ¸˛	�
�¨�—
 �̨ �˛ ¸—¨¸—
¨�—� ¨ � �̨ �˛� ¨�� �̈ ����.

�·��—, ��� 	���¨ 	� �˛ ¸— �̈ �¨�˛ �� ������ �— �� �— 
 �̈ ˇ� ��	�¨���� 	��� 	�� ���

��� �— �¨ ��˛	���� ��— �� �̈ ��� 	�� ��� �� �� �� ¸��¨��� � —� ��� ���	¨ ˚—¨ �¨

��ˇ	—��—
 �̈ ��� ���� ¸—¨, ˛ ·���¨—¢ 
 �̨ ·—��� �̨ ˇ¨ ��� �— �¨ ¸—¨������� ��¨—

����—
 �̈ 	� �¨ 	������—
 �̈ �˛� ���� ¸—¨ 	� �—� 
¨�¨¸—
�� � �	��—
�� � ¨���� � 
¨—

�—� �—��—� �̨ ��—� �—� �¨ ˇ�� ���� ���� —�� ��� `�	����—� �� �̨ ��� „�—�����-

�—� ��. ·
��� � ¨����� , �� ��—� �̈ ����, 
¨ˇ�� � 
¨— �— ��˚¨�—¨
�� � ���� ��—� 
¨— ˛

�—�� �—	˛ ¨� �̈ ���˛ ß�—� �¨— �¨ 	�� �¨ 
�� �̈ �¨—¨ �˛� CETA �� �� ���—� ˝��¨— ˛

�˛	¨�—� ¨ �˛� ¸—¨� �̈ ��—¨�, �˛� ¸˛	�� �—¨� ��� ��¨�˛� ��˛� �˛�����—� ¨ 
¨—

�˛� ¸˛	�� �—¨� ��		���� �̨ �. ·—� �˛�, ¨������� � �¨ 	��¨¸—
 �̈ 
�� �̈ �¨—¨ �¨

��—� ¨ ¸�� ˚—� ����¨— ¨��—
�—� 	��� ��	—
�� � ¸—�
¸—
 �̨ ���� 
¨— ¸�� �� ����


���� ��—�. `� �� ��� �—� �̈ ���� ��—���� � (...) �� �� � �̈ ���— �—��� �̨ 
¨—


���� ��—� (��� �¨—� �—� ��� 	˛�¨�—�	��� �—� ���˛� ¸—¨����� �), � �̈ ���—

� �̨ �˛� ¨���—� ¨ �� ��� ¨���� � ��� �¨�¨
�˛�—��—
�� ��.18

� �˛�¨
—��� ��� `���ª�¨��� ·�����˛� ‡—¨���Ø
 ·��
¸��ª-
„�Æ���� (ISDS)

� 	˛�¨�—�	�� � ��� `��� �̨ 	¨��� ·—� ���˛� ‡—¨����� � ·��¸�� �̨ -„� �̈ ����

(ISDS) �—� �̈ ˚�— �� ‡—
¨��—
�� ·��¸��—
�� `�� ��˛	¨ (ICS) ��˛ CETA 	�� �̈ ¨��

	��—
�� � 	—
��� � ¨��¨˚�� � �� ¨���˚� �̈ ���� �¨ ¸—��ˇ�� ���� �—� ¨��—
�� � ���

¨��� ��—��.19 �— ��� ��� ��¨—��—� �� ¸—¨�˛���� � �� ¸—
¨—� �	¨ �¨�
��—��—
�� �̨

	���	���� �� �¨ 	˛��� ��� 
� �̈ �˛ ���� —�� ��� —¸—��—
�� � ¸—¨—�˛�—
�� �

¸—
¨��˛�—� �� ˚—¨ ˝˛	—� �� �� ��
�� ���� ¨�� ¨��¨˚ �̨ ��˛ ��	�ˇ��—� ¨.

�·��—, ������ ��¨— ˛ ��� ��¨�˛ ���� � ���� �̨ 	¨��� ¸�� �¨ˇ	—� ¸��: ˛ 	—¨

�¨ˇ	—� ¸¨ ¨��� �̈ �—� �	 �̈ ¸�� ��� ����ˇ�—
�� � 
¨— ˛ �̈ ��˛ �¨ˇ	—� ¸¨ ¨��� �̈ ����

—¸—�� ���.

18. O’Brien Ronan, ‘Moving Regulation out of Democratic Reach: Regulatory Cooperation

in CETA and its Implications’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 22� `���� ¸�—� ˚—¨ �˛�
·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, „�—¡ 	�¨, ¿����˚¨�—� ¨, 2016.

19. Van Harten Gus, ‘The European Joint Interpretive Declaration/Instrument on the
CETA, Osgoode Hall Law School Research Paper, No. 6, Volume 13, Issue 2, 2017.
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´� ICS ¸�� ������ ��— 
¨	—� ¨ �˚˚�� ˛�˛ ¨���¨��˛�—� ¨� �̨ ¨	����˛�—� ¨�: ��

¸—
¨�� �̨ �—� �� �—� �¨— ¨�	�� ¸—� �¨ ¨��¨�ˇ�—� ˚—¨ ��—��� ��—� �����˚�� � ¸��

�—� �¨— ¨��—���� ˚—¨ �� 
�—��� 
¨— � 	˛�¨�—�	�� � �����˚�� � �� �—� �̈ ˚��¨— �—� �¨—

¨��� �̨ �. ¶ ¨���¨��˛�—� ¨ ��� 	���� � ��� ¸—
¨��˛�—� �� ��� ICS ¸�� �—� �¨—

�˚˚�˛	�� �˛, ¨�� �˛ ��—˚	 �̨ �� ˛ CETA ���� �—���� �— ß�¨ ¸������ ���

�¨���� ����¨ �� ¸—¨—�˛��� � ��� ISDS (
¨— �¨ �˛��� ����¨— ¨�� �� �¨� ��� ��

���¸�� �̨ )�.20 „¨—, �� �� ��˚�¨		—� ˝��¨— ��˛ 	���� �˛ ��� ¿¨�¨�˛�˛�˛�—� ��

˚—¨ �—� ·—��—� �̨ ��—� ��˛� ·���� ˛, ß�� �� �¨ 	���	���� � ��� ��˛	¨ �� �� 	�� ��

�— ���¸���� � 	����� � �¨ ¨�
 �̨ ���� ¨˚�˚ �̨ , ¨���� ¸˛	—���˚�—� �� �¨ —������

����˛	—
�� 
—� �˛��� ˚—¨ �¨ �¨�ˇ��� � 	� �� 	�� ��� ���� � ˚—¨�—� ���� ��� ��

��� ��˛	¨ �˛��� ��— ˚—¨ ���� ���¸���� �, ��—���� ����� ��ˇ�� ��—� 
¨— �� �̨ 	¨�¨

ˇ¨ ¸—� ����¨— ����� ¸—¨—�˛��� ��.21 ´�� ���, ¸�� ����—� ���¨— 
¨	—� ¨ �—��� �̨


�� ���˛� 
¨� �̈ ¸—
¨���� � �� ��—� ���˛ ¨� �̈ �¨�˛� 
¨ˇ �̨ 
����� �̨ �� �̈ �	¨-

���.

´� ICS, � �̈ � ��ˇ�—� �� ��¨�	�˚ �̨ , ˇ¨ ˇ�� ��— ��� ¨	�—�� �̨ �˛�˛ �˛

��ˇ	—��—
 �̨ —
¨��� �˛�¨ ��� ¸˛	�� �—�� ¨���� � 
¨— ˇ¨ ¨�¸��¨	�� ��— ¨�
�� �̈

�� ��� �� ����. ¿¨� �̈ �� ˚�˚���� � �� �— ˛ CETA ¨�¨��� ��— �� �— ß�� ¸—
¨—� �	¨

��� ˇ	—�˛� ����� � �˛� �—
� �̈ ��— �̈ � ���� ˚—¨ �˛� �—� ����˛ ��� 	—	�� ���� ���

��—�—
 �̨ �� �—� �¨— �˚˚�˛	�� �� ˚—¨ �¨ 
� �̈ �˛, �� ��¸���� 	��� �—¸—� 
¨�˛�


�����—¨—� �� ¨�˝˛	—�� ���� ��� � ��� ���¸���� � �—� �¨— —
¨��� �¨ ¨�¨��� ��—


 �̈ ˇ� �—� ¸��� ¸—
¨��—
�� � ���� �˚�—�� ¨�� �—� 
����� �̨ ��—�.22 ·—��� ��, ˛

¸—¨��� ��˛ ��� ¸—
¨—�	 �̈ ��� ��� ���¸���� � ��˛ `�	���—� ¨ �—� �¨— ���� �̈

¨�¨� �̨ � 
¨— 	���—� �¨ �¸˛˚ �̨ ��— �� ¸—¨�����—
�� � ��	˛��—� ��.

¶ ¨
����¨�˛ ¨��
¨
�— ��—� �����
��� ����ˇ���� ��������

¶ CETA ��� �— �¨ �—
���ˇ�—� ¨�� �¨ �ˇ�—
 �̈ 
�—������ �—¨. ˙� �
 ���� ���, ��

�—� �¸� ��� 
�¨��� �-	���� � ˇ¨ ¨������ ��— �� �¨�—
�� �—� �¸� ¨��—� ��¨�˛�

¨�� �¨��— ��˛ CETA. `� ����� � ��� ���, �� �� ˛ †��	¨�—� ¨, � �̈ ����� ��¸�—� ��—�

20. �� ..
21. Corporate Europe Observatory, The Great CETA swindle, 18 �
����—� �� 2016.
22. Van Harten Gus, ‘ISDS in the Revised CETA: Positive Steps, But is it a Gold Standard?’,

Investor-State Arbitration Commentary Series, No. 6, 20 »¨—¡
� 2016.
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�� �— ˛ �ˇ�—
 �̨ ¸—¨¸—
¨�—� ¨ �—
�� ���˛� 	���—� �¨ ¨�¸�—�ˇ�—� �	�� ¸—� ˚—¨ �˛�

���—
 �̨ � �̨ �—�˛ �˛� CETA. `� ��—��� ��—� �̈ ���� ��	���—�� �, �� �� ˛ TTIP,

�— ¸� �̈ ��—� �� ¸— �̈ ���¨ �—� �¸¨ ¨�� �� ��—
�� �� �� �—� �¸� �˛� ·· �—� �¨—


¨� �̈ ��˛���.

¶ ·����¨�	ª ¿��—�—	ª †�—��
�¨� (·¿†)

` �̨ 	��¨, ˛ ·���¨—¢ 
 �̨ ¿��—�—
 �̨ †�—���—� ¨� (·¿†) ��—� �
��¨— �� ¨¸� �̈ ��—¨. ¶

��¨���—
 �̨ ·�¨—�—
 �̨ `��� �˛ ¨�� ���� 	�� �̈ �˛� ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛ �˚—¨ �˛�
��—� ¨ �� 	�� ��— ��ˇ�� ���¨—�, ���� �	��� �—�— �� ��	�— 	¨—� ����¨— ��� ��� �� 
¨—,
��� �¨ 
¨— 
�� �—¨, ��˛ ���—�¨�¨���—
 �̨ ���� �̈ �˛� »���˚�—� ��. ˙� �
 ���� ���,


¨— ��¨ ¸�� ¨�� �̈ 	�� ��¨ ˛ ·¿† 
¨ˇ—� ��¨�¨— �� ¨� �̈ ����� ˇ�� 	¨ �˛�

��˚
����—¨
 �̨ � ��—�—
 �̨ � ��� ¶¿� �� �¨��— �˛� ���—� ¨�.23 ·—��� ��, ˛

¨��¨��� 	��˛ �	��
 �̨ �˛� ���—� ¨� ���� �	��� �—� �� ��	� ��˛ `��—� ¨ ¨�� ��

`���� 	��—� ��� 2015 �� ��— ��¸��¨	�� ��— �˛ ���� �˛ ¨��˛��� �̈ ��˛�˛� �˛�

��
�¨�—
 �̨ � 
�—� �˛� 	� �˛ ���—¨
 �̨ 
�—� �˛ 
¨ˇ—���� ��¨� �˛� ��� �˛ �� �� �¨

¨
�� 	¨ —� ¸���—� ���� ��� ��˛	¨.24 ·—� �˛�, ˛ ���—� ¨ ¨�—��—� �¨— 	�

¨��˛	�� ��� 
���� ��—� ˚—¨ �˛� ¨��� 	�¨� �̨ �˛� ��˛� ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛, ¨�

¸�� ��—��—� ��— �˛� �	��
 �̨ �˛� ���� �� ��	� ��˛ `��—� ¨.

�— ����� �—�� �˛� ¨��¨��� 	��˛� ¨��˛��—� ¸�¨�˛� ¨� �̈ 	��¨ ��˛� ·¿† 
¨—

��¨ ���¨�˛˚—
 �̈ ��	��� ����¨ ��� ¶¿� �—� �¨— ���¨��� �.

¶ � �̨ �˛ �� ¸˛	—���˚ �̨ ˇ˛
� ¨�� �˛� ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛ ¨��—� ˚�— �� ¸��� 	�

˚—¨ ������—
�� � ¨��	� �̈ ��—� �� ��—���� ��� �—� ¸—¨—��� ��—� 
¨— ���


¨�¨
��	¨�—�	�� ����� � �˛� ··. ¶ ��� �˛ ¸—¨—� ���˛ �—� �¨— 	��¨��� ����� � ��

��—�¨	� �̈ ���� �˛ ���¨�—��—
 �̨ ß˝�� �˛ ¨��¨��—� ¨�� �˛� ��—� ¨ �˚
¨ˇ—¸��� ���

�— ¶¿� ��¨ ¨�¨���—
 �̈ ��� ���¨ �˛� ·· (¿����—� ¨, ���	¨�—� ¨, –���˚¨�—� ¨, �¨


� �̈ �˛ �˛� –¨��—
 �̨ �) 
¨— ��� �̈ ���� ����� � �˛� ··. ¶ ¸��� ���˛ ¸—¨—� ���˛

�—� �¨— 	��¨��� ��� ����¨—¢ 
�� � ����� � �� ����˛�—� ˝��� �˛ ¸—¨� �̨ �˛�˛ ���


���� ���� 
¨� �̈ �˛� ���—� ¨�, 
¨ˇ�� � 
¨— �˛� �—��� ¸�� �˛� ��
�¨�—� ¨� ��˛� ··,

23. Mediapart, ‘Les nouvelles strategies US de George Friedman et Zbigniew Brzezinski’, 24
»¨—¡ �� 2015.

24. J.-C. Galli, ‘Conflit gele en Ukraine: les (des) Accords de Minsk persistent’ Figaro Vox,
16 `���	��—� �� 2016.
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¨— ��� ����—� �� ����� �. ����� � �— ¸—¨—��� ��—� ��—���� ���¨— ¨�� �˛

¸—¨��—� �—�˛ �˛� �—��� �̨ � ��� ������ ˚�� ¨�� �˛ »�� �˛ ��¨��� �̨ 
¨— �˛

–�� ��—¨ ���—
 �̨ , 
¨— �¸˛˚�—� ��˛� ¨	�—�� �̨ �˛�˛ �˛� ����� ˇ��˛� 
�
�����—� ¨�

��� ¨�ˇ��� �� �� �—� �¨— �� �¨� ¨�� ���� ¨
��˚��—¨—� ��� �—� ˇ��� �˛� ··.

¶ ��
�¨�—
 �̨ 
�—� �˛ ¨�¨¸�—
��� �— 
¨— �—¸�—��� ��— �˛� ¨¸��¨	—� ¨ �˛� ·· �¨

����˚�—� ¨��� �̈ ��˛�¨. ¶ ��
�¨�—
 �̨ 
���� ��˛�˛, �� ��ˇ¨���� ���¨— ¨�� �˛

¸—������ 	��˛ �� �̈ �˛ ��� ¶¿� 
¨— ¨� �̈ �˛� 
¨�¨�����—
 �̨ 
¨� �̈ ��¨�˛ ��˛

��� �¨,25 �	�¸—� ˝�— �˛� ��¨�	�˚ �̨ �˛� `�	���—� ¨� ��� »—��
 �˛� ��—� ¨ �� ��—


¨�¨��—� ��— ˛ ··, ���� ˛ ���—� ¨ �� ��— �˛� � �̈ �˛ �¨ ¨�¨
 �̈ 	��— �� ¿¨�—� �— 
¨—

�� –����—� �� ��
�—	�� ��� �¨ �� ��— �̈ 	��˛ �¨� �̨ 	� �˛� �� �̈ �—˚
��� ��

�¨—� ���¨— �� �— �—� �¨— � 	�� ��� 
��—� ¨���� ��� ¨—��—¸—��� .

����� �� ¨�	�� ��— �¨ ¸��� 	� �—� �¨— � ¨��—� 
���� �˛� �
��˚ �̨ � ��� ´�¨	

��—� ���� ��—� ��� ¶¿� 	� �˛� ··. ¶ ��¨�	�˚ �̨ �˛� ��—�—
 �̨ � ��

����˛�—� ˝�— � ´�¨	 	���—� �¨ �¸˛˚ �̨ ��— ��˛� ¨�¸�� �̈ 	��˛ ���

¸—¨��¨��—
�� � ¸��	�� �. �·�¨ —ˇ¨��� ¨—� �˛	¨ �¨�¨¸—¨�¨˚	 �̈ ����˛� ��—�	�� -

��� �� ��� 	� ���� � —� ����—¢ 
�� ˚—¨ �¨ ��	��� ����¨ ��� ¶¿� ˇ¨ ��—���� ��—

�˛� ¨��—� ¸�¨�˛ ¨�� �¨��— ��˛ `�	���—� ¨ ��˛� ·���� ˛. � ´�¨	 ¨	�—��˛��—�

�—� �˛� �˛� ¨�� �̨ �˛� �����˚—
 �̨ � �̈ 	��¨� ��� …�´� 
¨— �� ��— ¸˛��� ��— �� �— ˇ¨

¨�� �̨ ��— �—� 
���� ��—� 
¨� �̈ �˛� ���—� ¨�. ´�� ���, ˇ¨ ���� �̈ ��— �˛� ¨�	��
 �̨

��� ¶¿� ¨�� ��� �� ��	� ��˛ `��—� ¨. »—¨ ¨�¸�� �̈ 	��˛ ��� ¸—¨��¨��—
�� �

¸��	�� � ˇ¨ 	����� �� �¨ ��—���� ��— �—� ��˚�� 
������ � �̈ ��—� ��˛� ����¨—¢ 
 �̨

˚�—���— �̈ . ����� ˇ¨ ¨� �̈ ˚
¨˝� �˛� ·���� ˛ �¨ �� �ˇ�— ¨��—	�� ��˛ 	� �—� ��ˇ�� ���

�˛�, �� �˛	¨—� ��— �¨ ��¨�	�� ��— 	—¨ ·¿† �¨	� �̈ ����¨� ��� �˛ �¨

��	��� ����¨ �� ��� ��� 	���� � ¨� �̈ �¨ �—
������ ���¨— ���¸�� � ¨�
��—��—
 �̈

��˛� ���� ˇ˛�˛ ��� ����¨—¢ 
�� � �	��—
�� � ��	����� ����.

25. Heikki Patomaki, ‘EU’s Role in the Evolvement of the Russia-West Conflict and
Outbreak of War in Ukraine’, „�—� 	��� �� ��—� � ¨����— �̈ ��˛
� ��� 22� `���� ¸�—� ˚—¨ �˛�

·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨ ��˛� ·���� ˛, „�—¡ 	�¨, ¿����˚¨�—� ¨, 2016, http://
www.euromemo.eu/annual_workshops/2016_coimbra/workshops_papers_coimbra/index.html.
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¶ ·����¨�	ª ¿��—�—	ª †�—��
�¨� (·¿†): `�
��˚¨��¨ 	¨— �— ������ª�
���	�ª���˛

¶ ����� ˚˚—�˛ �˛� ·¿† �� ��— �¨�—���—� ���� ��¨�¨˚
¨�	�� ��� ����� � �˛�

˚�—���—� ¨� �˛� ·· �¨ �—�ˇ����� � 	�� �˛ ��� 
�—���—
��� 
�
�˛	�� ��� �˛� ··.

��� �̨ �—� �¨— 	—¨ 	��� �̨ �������� � ���
� �̨ ���˛�. ¶ ���
� �̨ ���˛ ¨�� �̨

�¨ˇ¨—� ��— �—� � �̈ ��—� ¨��—�	˛�¨���—� ˛�˛� ��˛� ��—��� ��—¨. „¨— �� 	��—
�� �

��—��� ��—�, �� �� ˛ ��
�¨�—� ¨ 
¨— ˛ »��¸¨�—� ¨, �� ��— �¨ˇ�� ��— �¨ ������—
 �̈

˚����—�—
 �̈ � �̨ ˚	¨�¨. ���—� �¨ ���ˇ�—� �˛� �	� �̈ ˇ���˛ ��� ����� ˇ����

�	��—� �� 
¨— �˛� ����� �̨ ���
� �̨ ���˛, ˛ ��—�—
 �̨ ˚�—���—� ¨� �˛� ·· ˇ¨

��� �— �¨ ˇ��—� ��— 	����� � ¨	�—�¨—� ¨� �������� � �����˚¨�—� ¨�, �� �� ˚—¨

¨� �̈ ¸�—˚	¨ �� ��	�¨
�� �—� �¸�.

���—��˛�Ø
�¨� �˛
 ���¨�—��—	����˛�˛

„¨� �̈ �˛ ¸— �̈ �
�—¨ ��� ������¨—� �� 	˛��� �, ��˛��� �¨ˇ	�— ¨�—�	¨���� ��— �˛�

·· 
¨— �ˇ�—
�—� ¨�—�	¨���� ��— �� ���� ����—� ��— �˛� ��—� ����˛ �˛� ���¨�—�-

�—
 �̨ � —
¨��� �˛�¨� �˛� ·· �� ¸—�� ��¸� ¨�� �˛� 
�—� �˛. ¶ �����˚ �̨ ����

������—
�� 
¨— ������—
�� 
¨�¨�¨˚
¨�	�� �—� �¨— 	—¨ ¨�¨¸��—¨
 �̨ ¸��— �̈

¨��—� ¸�¨�˛ ��—� ���� ������ 
�—���—
�� � 
�—� ��—� 
¨—, �� �� ����� �˛ 
¨— ���

¨���ˇ�� �, ¸�� ˇ¨ �—��� ��— �¨ 
�—���—
�-���� �̨ 	¨�¨ ��� �� ��� �� �̈ �—���. `�

¨���� �� �¨—� �—�, ˇ¨ ��� �— �¨ ���ˇ�	—� ˝��¨— �� �— �— ��� ��� �˛� ·· �� ����

��	� �̈ ��— �˛	¨��—
 �̈ ����� �˛	��—���� � ���� 	��� ��˛ »�� �˛ ��¨��� �̨ 	�� ��

�˛� �̈ 	��˛� ���¨�—��—
 �̨ � ��� 	�¨�˛� (��� ‚� �̈ 
 
¨— ��˛ ”—��� ˛) 
¨— �˛�

¨��� �̨ � �� ��� �� (
��—� �� —��¨	—
�� �) ���¨�—��—
�� � �	 �̈ ¸�� (.�. ��˛ `��—� ¨).

� ��� �̈ ��—�� ¨�—ˇ	�� � ��� ������ ˚�� ���� 	�� ������� 	���� ¨�� ¨�� �̨ � �˛�

��—�� �̨ �—� �¨— �� �¨ ¨���� ���	¨ ��� ¨��	�¨�—
�� � ��—�—
�� � ��� ¶¿� 
¨—

��—�	�� ��� ����¨—¢ 
�� � ¸�� �̈ 	���.
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`��—��—� ¨ �—
�—���—� ¨� ��� 	���� � �˛� `�����—��—
 �̨ � ·—��� �̨ � ���

·���¨—� �� �—
���	���� ˚�� ˚—¨ �˛� ·�¨��¨
�—
 �̨ �—
���	—
 �̨ ¿��—�—
 �̨
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8. Appelqvist Örjan |¿¨�—� �— |†¨��—� ¨

9. Araujo Sandra |¿�� ��� |¿����˚¨�—� ¨

10. Arenz Horst |–����—� �� |†��	¨�—� ¨

11. Argitis Giorgos |�ˇ �̨ �¨ |·�� �̈ ¸¨

12. Baier Walter |–—�� ��˛ |�����—� ¨

13. Bartel Rainer |”—��� |�����—� ¨

14. Bartl Marija | ��	������¨	 |���¨�¸—� ¨

15. Baum Josef |–—�� ��˛ |�����—� ¨

16. Bayer Mechthild |–����—� �� |†��	¨�—� ¨

17. Becker Johannes M. |» �̈ �	���˚
 |†��	¨�—� ¨

18. Becker Joachim |–—�� ��˛ |�����—� ¨

19. Beine Theodor W. | � ‚��� �	���˚
 |†��	¨�—� ¨

20. Belgacem Karim |¿¨�—� �— |†¨��—� ¨

21. Bellofiore Riccardo |»�� �˚
¨	� | ‚�¨�—� ¨

22. Benyik Matyas |–��¸¨�� ��˛ |��˚˚¨�—� ¨

23. Bieler Andreas |…�� ��—��¨	 |–���¨�—� ¨

24. Bieling Hans-Jürgen |´�� 	—˚
�� |†��	¨�—� ¨

25. Bischoff Joachim |�	���� �˚� |†��	¨�—� ¨

26. Bispinck Reinhard |…�—� �������� |†��	¨�—� ¨

27. Bjerke Flemming |†—��� ¸���� |‡¨�—� ¨
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184. Patomäki Heikki |·��—� �
— |˜—��¨�¸—� ¨

185. Paust-Lassen Pia |–����—� �� |†��	¨�—� ¨

186. Pellegrini Lorenzo |¯ �̈ ˚˛ |���¨�¸—� ¨

187. Perraton Jonathan |`�� �—��� |–���¨�—� ¨

188. Petit Pascal |¿¨�—� �— |†¨��—� ¨

189. Pfeiffer Wolfram |†
� �̈ —���¨��� |†��	¨�—� ¨

190. Piacentini Paolo |��� 	˛ | ‚�¨�—� ¨

191. Pianta Mario |���	—� �� | ‚�¨�—� ¨

192. Plihon Dominique |¿¨�—� �— |†¨��—� ¨

193. Podkaminer Leon |–—�� ��˛ |�����—� ¨

194. Prausmüller Oliver |–—�� ��˛ |�����—� ¨

195. Ptak Ralf |„����—� ¨ |†��	¨�—� ¨
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274. Zabkowicz Anna |–¨����—� ¨ |¿����—� ¨
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